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DY THAO SO 1 TO TRINH

Vé diy thiio Nghi dinh vé san giao dich ede-bon trong nuie

Kinh giri: Chinh phil

Thyc hién quy dinh cia Ludt Ban hinh vin ban quy pham phép ludt, Luat
Bao v& mdi trudmg va nhigm vu duge Thi twong Chirth phi giao tai Quyét dinh
s6 232/QD-TTg ngay 24 thang 01 nam 2025 phé duyét P& an Thanh 1ap v phat
trign thj truémg cdc-bon tai Viét Nam, B Tai chinh di xéy dymg dy thao Nghj
dinh vé sén giao dich cdc-bon trong murde,

~ Theo quy dinh vé xiiy dyng vin ban quy pham phép luit, B§ Tai chinh da
ldy ¥ kién cdc Bo, nganh, co quan vé 1o chic ¢6 lién quan; liy v kién rgng réi
clia cong ching trén Céng Thong tin dién ti cta Chinh phi, Céng Théng tin
dién tir cia Bo Tai chinh,

Ngdy ... thing ... nim 2025, B§ Tu phdp di ¢6 Béo cio thim dinh s6
 JBCTD-BTP déi véi du théao Nghi dinh; trén co s& tong hop y kién thim
dinh, B Tai chinh trinh Chinh phu ban hanh Nghi dinh voi mét s6 ndi dung co
ban nhur sau:

I CO SO PHAP LY VA SUCAN THIET BAN HANH NGHI DINH

1. Cor sé chinh tri, phép Iy
a.Co 5o chinh tr)

Ngay 03/6/2013, Ban Chép hinh Trung wong Dang khda XI di ban hanh
Nighi quyét s6 24-NQ/TW vé chil dong tmg pho véi bién ddi khi hju, tang cuong
quin ly tai nguyén va bao vé mdi trudmg. Mot trong nhitng nhi¢m vy quan trong
ciia Nghj quyét dua ra la “Thic ddy cdc hoat dgng gidm nhe phat thai khi nha
kinh phll hop vai d iéu kign nude ta trén co sir hd trg tai chinh va cong nghg cua
céic nwde vi 1b chire qudc té. Phat trién thi truéng trao doi tin chi cac-bon trong
nuréve va tham gia thj truémg cac-bon toan céu’.

Két lugn s6 S6-KL/TW clia Bé Chinh tri tiép tye thuc hién Nghi quyét
Trung uong 7 khéa XI vé ddy manh chi dgng img pho van bign di khi hiu, ting
cuomg quan ly tai npuyén v bao vé mdi truémg (2019); Nghj quyét s6 53-
NQ/TW ctia Bg chinh tri vé dinh hudng chién luge phat trién niing luong quiic
gia ciia Viét Nam dén nim 2030, tam nhin dén nim 2045 (2020) tiép tuc nhan
manh thi truong cic-bon ndi dja la mét nhiém vu trong tdm trong img pho vai
bién doi khi héu.



2

Tai Chién luge phét trién kinh té - x4 hdi 10 nim 2021 — 2030 va Bdo cdo
danh gid két qua thye hign nhigm vy phat trién kmh té - xa hoi § ném 2016 —
2020 vi phuong huong, nhigm vy phat trién kinh té - xa hoi 5 nam 2021 - 2023
cua Van kién Dai hdi Dai biéu toan quoc lin thir X111 ndm 2021 di dé ra nhimg
phuong hudmg, nhiém vy, gidi phap cho quan Iy va sir dyn haf;u qua tai nguyén,
ting cudmg biao vé méi tnrimg, chi dong ung pho vdi bien d6i khi hiu, phong,
l:hung_ va giam nhe th’:rI. tai: “Chi dong gidm sat, (mg pho co higu qua vai bién
doi khi hau, phat trién kinh té xanh, it chat thai, ziam nhe phat thai khi nha kinh,
cde-bon thép.”

Tai {}u:,ret dinh sb E‘QGJQB—TTE nghy 26/7/2022 cia Thu tuéng Chinh phu
phé duyét Chmn lurgre quﬁr: gia vé bién doi khi héu giai doan ﬂen ndm 2050 da
dra ra quan dmm tip trung nguon ]l.r-:: cho img pho vdi bién ddi khi hiu, phit
trién céc co ché tdi chinh, thi truémg cdc-bon.

K& hoach hinh dong quﬁc gia vé bién ddi khi héu duec Thu tudng Chinh
phu phé duy@t tai Quyét dinh so 1474/QD-TTg ngay 05 thdng 10 ndm ElH 2 da
deé ra muyc tiéu “Glam nhf: phat thai khi nha kinh, phat trién nén kinh té theo
hl.n:mg cic-bon thip™ nhim “hinh thanh thj trwdng céc-bon trong nudc va tham
gia thj truémg cic-bon todn cdu” bén canh cac myc tiéu khéc.,

Ngdy 02 théng 5 niim 2024, Thi twéng Chinh phti d& ban hanh Chi thi s0
13/CT-TTg vé 1ang cudmg cong tic quan ly tin chi cac-bon nham thyc hién
Péng gop do quie gia ty quyét dinh, trong dé khiing dinh: “Phat trién thj truomg
cac-bon va cac co ché quén 1y, tran dbi, bit trir tin chi cac-bon la gidi phdp quan
trong nhim thye hu:n muye tiéu giam phat thai khi nha kinh véri chi phi hop 1y,
thile day phit trien, img dung céng nghé phat thai thﬁp, g6p phin néng cao ning
lic canh tranh ctia doanh nghiép va thu nhip cia nguoi dan tham gia cac dir an
giam phat thai khi nha kinh, bao vé va pht trién rimg”,

b. Cor sér phap ly

Ngay l? thang 11 nam 2020, Quéc hoi da thong qua Ludt Bao vé moi
trwéng thay thé cho Ludt Bao vé moi Lru:mg (2014). Ludt Bao vé mdi truong
(2020) T.I:ﬂlp tuc khﬁng dinh mét trong nhimg ndi dung glam nhe phat thai khi nha
kinh la t0 chire va phat trién thi tru:;mg cac-bon trong nuoc (diém d khoan 2
Biéu 91). Tai Pieu 139 Ludt Béo v¢ mdi truimg (2020) d& quy dinh thi trudng
céie-bon trong nudc gom céc hoat dqmg trao déi han ngach phat thai khi nha kinh
va tin chi i;acab:}n thu durge tir co ché trao ddi, bi trir tin chi cdc-bon trong nurde
va qunr.: th phi hop véi quy dinh cla phap luit va difu ude quoc t
mé nrde Cing hoa %3 hdi chi nghia Viét Nam la thanh vién (khoan | diéu 139.
B Tai chinh duge giao chi tri, phdi hop véi B Tai ngu:rren va Mii mn:rﬂg vi
cic B, co quan ngang B c6 lién quan thanh lip thi truémg cde-bon trong nurde.

Nghl dinh s5 06/2022/NB-CP ngay 07 thang 01 nam 2022 ena Chinh phu
quy dinh giam nhe phat thai khi nha kinh v4 bao vé thng &-dén (Nghj dinh sé
06/2022/ND-CP) di quy dinh viée trao d6i han ngach phét thii khi nha kinh, tin
chi cac-bon dwoe thuc hién trén san giao dich tin chi cée-bon, th] trudng cac-bon
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trong nudic theo quy dinh (khodn 1 dieu 19). B Tai chinh duge giao chu tri xay
dymg, thanh lip sén giao dich tin chi cdc-bon va ban 1h=inh co ché quan 1y tai
chinh cho hoat didng cua thi truémg cdc-bon (khodn 1 diéu 21).

Ngdy 24/ 01 /2025, Thi tuémg Chinh phu d& ky Quyét dinh sb 232/QD-
TTg phé duyét Pé dn Thanh lip va phat trién thy truomg cdc-bon tai Vigt Nam,
trong d6 giao B Tai chinh Xdy dimg Nghi dinh cla Chinh phu ve san giao djch
cac-bon trong nuréc twén co s& Luft Bao vé méi trudng va Lufit Ban hanh van
ban quy pham phap lugt — hodn thanh trong nim 2023,

2. Cor siv thye tién

Dé trién khai thiét 1ap va vin hanh sin giao dich cac-bon, phuc vu vige
van hanh thj truéng céc-bon tai Viét Nam thi cén thiét phai c6 khuén kho phap
¥, Hién nay, Ludt Bao vé mdi truomg mdi chi quy dinh nhimg nguyén tac chung
vé th trémg cac-bon (dinh nghia thi trumg cdc-bon, han ngach phéat thai khi
nha kinh, tin chi cac-bon, trich nhiém thanh 1ip va to chitc vin hanh thi trudng).
Nghi dinh 06/2022/ND-CP da co quy dinh vé d6i tugng tham gia thi trudmg; 16
trinh phit trién, thoi diém trién khai thi truong; viée xdc nhdn tin chi cdc-bon,
han ngach phat thai khi nha kinh duge giao dich trén san giao dich; viéc trao dai
han ngach phat thai khi nha kinh va tin chi cac-bon trén th truomg cac-bon trong
nuée: ding ky chuong trinh, du 4n theo co ché trao doi, b trir tin chi cac-bon;
trach nhiém thanh 1dp va phat trién thi truong che-bon. Tuy nhién, diy cling m
chi 1 nhimg quy djnh rét chung, mang tinh nguy@n tic, chua dii co s& dé thanh
lip va viin hinh san giao dich cdc-bon trong nurde,

Trong qué trinh xdy dyng Dé dn Thanh 14p va phat trién thi tredmg cdc-
bon tai Viét Nam, B Tai chinh ciing da nhiéu lin bio cdo vé viéc phai xay dung
viin ban quy pham phép ludt cho viéc thanh l§p va vin hanh sdn giao dich cac-
bon. Céc Bé, nganh da ¢é ¥ kién va Lanh dgo Chinh phi dé c6 chi dgo v noi
dung nay. Theo d6, tai Quyét dinh s s0 232/QD-TTg phé duygt pé an Thinh
lip va phdt trién thj truémg cac-bon tai Viét Nam, trong d6 giao B Tai chinh
Xay dumg Nghi dinh cia Chinh phii vé sén giao dich céc-bon trong nude

Nhir viy, viée xfy dung Nghj dinh ve san giao dich céc-bon trong nuedre
¢ ddy dii co s¢ chinh tri, co sé phép 1y va co 8¢ thyc tién.

IL. MUC DiCH, QUAN PIEM XAY DUNG DY THAOQ NGH] DINH

1. Muc dich xdy dyng Nghij djnh

Thit mheit, cu thé hoa mét s6 quy dinh tai Ludt Bao ve méi trudng lién
quan dén thanh 1gp va phét trién thi trudng cdc-bon tai Vigt Nam.

Thit hai, t2o 1gp khubn kho phap ly cho viéc thanh ldp va trudc m_ﬁt, van
hanh thi diém san giso dich céc-bon trong nude theo muc tidu tai Quyét dinh
232/0D-TTg).

2. Quan diém xdy dyng Nghi dinh

Thié mhdt, bam sat chii troong, dudng 16i ciia Dang, phép lugt cia Nha
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nude, dim bao phu hr,:p v Hién phap nuroc Cjng hl}ﬂ xd h{i chu nghi’a Viét
Nam, Luit Bio vé mdi truémg, Ludt Chimg khnan, dnng b, thﬂng nhat v cde
viin ban quy pham phép Iual khac trong hé théng phip ludt hién hanh, bao dam
phu hop v cac didu ude quoe t& ma Viét Nam la thanh vién,

Thir hai, tuin thi ding quy trinh xdy dyng vin bin tai Ludt Ban hanh vin
ban quy pham phap ludt, ddm bao cong khai, minh bach, khﬂng cai cam loi ich
nhom theo ding chd mrong, duéng 161 ciia Pang va Nha nude.

Thit ba, giam thiéu cdc tue hinh chinh khong cin thiét, tao diéu kién
thudn loi, minh bach cho viée thanh lp va vin hanh, giao dich trén san giao
dich cac-bon.

1. QUA TRINH XAY DUNG NGHI PINH

(Cép nhéit sau)

IV. BO CUC VA NOI DUNG CO BAN CUA NGHI DINH

Dir thao Nghj dmh giim 45 Piéu va 06 Chuong, gom: Quy dinh chung,
Luu k¥, chuyén qu;l.n:n s0 hitu; Thanh vién gxau djch, thanh vién lwu ky, ngan
hing thanh todn; T 6 chire giao dich, thanh toan; Trach nhiém cia co quan, 16
chite trong viéc quan 1y vé thi truémg giao dich cac-bon trong nude, cong hé
théng tin trén thj truimg giao dich cac-bon trr:mg nurdre; Té chire thue hign.

Trong d6, Nghj dinh quy dinh mgt st nii dung chinh nhu sau:
1. V& pham vi diéu chinh (Diéu 1)

Mghj dinh huéng din vige giao dich, lru ky, thanh todn han ngach phét
thai khi nha kinh, tin chi cac-bon trén san glan dich cdc-bon trong nudc. Pham vi
ndy phi hop v&i myc tiéu dat ra cho giai dogn 20235-2018 ta: Quyét dinh
232/QD-TTg 1a vén hanh thi diém san giao dich cde-bon trong nude.

 Déi véi viée chuyén nhugng tin chi ce-bon cho dbi tac nude ngodi, quic
18, Qu}fff't dinh 232/QB-TTg 44 cd quy dinh nhur sau:

- Giai doan thuc hién thi diém tir nam 20235 dén hét nim 2028: Vige

Ehu}f:n nhmang tin ﬁhl cde-bon, két qua giam nhe phdt thai khi nha kinh cho i

thc nurdc ngoai, qum: te duge nghién f:uu quy dinh cy the tai cde vEn ban quy
pham phap ludt va dugce cap cé thiim quyén xem xét, quyét dinh.

- Giai doan vén hanh chinh thirc tir ndim 2029: Trén co so két qua danh gid
téng két qua trinh trién khai thi diém thj tnrémg cée-bon trong nudc, danh gid tée
dong veé kinh té - xi héi cia thi murimg céc-bon va dinh hudng phat trién chinh
thirc thj trudng cdc-bon, nghién cu kha nang két ndi thi truimg cde-bon trong
murdre vai thi mrnng cac- bon khu vire va thé gidi, kha nang chu}fén nhl.m'ng tin
chi cdc-bon, két qua glﬁm nh:: phét thai khi nha kinh cho d6i tic nude ngodi,

quéc té dé bio cdo cAp co thim quyén xem xét, quyet dinh.

- Tai danh myc cdc nhiém vy, gidi phap trién khai dé& én tai phy lyc ban
hanh kém Quyét dinh 232/QD-TTg, Bé NN&MT duge giao chu tr mghién ciru,
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hdo edoe cdp cb tham guyvén quey dink m:f chuyén nhieomg tin chi cde-bon, két qua
giam nhe phit thai khi nha kinh cho doi ide mede ngoar, qudc té trong giai dogan
thi dicm thi trudmg cde-ban.,

Do d6, B& Tai chinh dé xuét pham vi diéu chinh clia d thio Nghi dinh la
san giao djch cic-bon trong nude.

2. Vé hang hoa trén thi trudmg (Diéu 6)

2.1, Hang hoa trén thi truémg céc-bon bao gbm 02 logi cin cir theo quy
dinh tai khoén | Digu 139 Ludt Bao vé mdi truomg, biéu 18 Nghj djnh s6
06/2022/ND-CP, khodn | muc 111 Quyét dinh sb 232/QD-TTg, cy thé:

(i) Han ngach phét thai khi nha kinh, duge phan bo cho ede co sor thude
Danh mue linh vire, co s phat thai khi nha kinh phéi thye hién kiém ké khi nha
kinh do Thii twéng Chinh phii ban hanh theo phuong thirc mién phi v phuong
thire dau gié.

_ (i) Tin chi cde-bon duge xde nhiin giao dich trén thi truomg, trong do
gom:

- Tin chi céc-bon thu duge tir churong trinh, dir an theo co ché trao doi, bl
trir tin chi cdc-bon trong nude theo quy dinh cia phap ludt;

- Tin chi ede-bon thu duge tir chuong trinh, dy 4n theo co ché trao déi, bu
trir tin chi céc-bon quoe té, gom:

+ Tin chi céc-bon thu duge tir Co ché phat trién sach (CDM).

+ Tin chi cae-bon thu duere tir Co ché tin chi chung (JCM).

+ Tin chi cde-bon thu duge theo Co ché theo Diéu 6 Thoa thuiin Paris.

2.2, Theo quy dinh tai Lugt Bao v& mdi trudng v Mghi dinh 06/2022/ND-
CP, Nghi dinh 35/2025/NB-CP vé chirc nang, nhiém vy ctia BG NN&MT, By
NN&MT la co quan chiu trdch nhiém quén Iy vé hing héa trén thi truémg cde-
bon (t6 chire phén bd han ngach, quén ly tin chi cc-bon, hudng din viée thye
hién cor ché lra:}rdﬁi* bt trir tin chi cac-bon, v.v). Theo quy dinh tgi khoan 1 Didu
18 Nghi dinh sb 06/2022/ND-CP, B§ NN&MT xde nhén tin chi cdc-bon, han
ngach phat thal khi nha kinh duge giao dich trén san. Theo khodn 3 muc 111
Quyét dinh sb 232/QP-TTg, Hé théng ding ky quoc gia vé han ngach phat thai
khi nha kinh va tin chi cic-bon (do B§ NN&MI xfy dung, quan ly va vin hanh)
durore thiét 1ap dé phuc vy viée quén 1y, v§n hanh, cdp nhit, khai thic thong tin
han ngach phéat thai khi nha kinh, tin chi cdc-bon; xir Iy cac hoat ding vay
g, ndp tri, chuyén giao, b trir han ngach phat thai khi nha kinh.

Pé dam bio tinh hop 18 ciia hing héa trén sén, tinh thong nhat cia dir ligu
s hitu phyc vu cho viée giao djch, Iwu ky va thanh toan giao dich trén thi trudng
cde-bon, lién quan dén trédch nhigm ciia BG NN&MT, B Tai chinh da du thao
theo hudmg: : “Cdc hing hda quy dinh tgi khodn 1 vi Khoan 2 Digu nay phdi
diecre B Neing nghiép va mdi trudng xde nhdn va ghi nhdn trén hé thing ddng
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k¥ qude gia trudc khi dwge S¢ Giao dich chimg khodn Hi Ngi dua vao hé thing
giao dich ede-bon. "

2.3. Bé Tai chinh dé xudt quy dinh dira han ngach phét thai khi nha kinh,
tin chi edc-bon ra khai hé théng giao dich cac-bon trong cdc truimg hop cu thé
sau;

- Céic hang hoa ddo han (hét higu luc).

- Cic truémg hop khéc theo quy dinh cha bd NN&EMT (vi dy nhu triimg
hom edic khu rimg cia cde dy an duge cap tin chi cac-bon bi chéy, cde td chirc tir
nguyén sit dyng cde tin chi cac-bon d& bil trir véi luong khi phét thai, v.v.).
Trong cac truimg hop nay, B NN&MT co trach nhiém thing bio che S& Giao
dich chimg khoan Ha Néi trong ngay phét hién cb sy kign dan téi viec phai dua
céc hang héa ra khoi hé thong giao dich,

2.4, Theo quy dinh tai khoan 33 BPicu 3 Ludt Bdo vé mdi trudmg nim
2020, Han ngach phat thai khi wha kinh 13 lugng khi nha kinh cla quoc gia, 16
chire, ca nhan dugc phép phét thai trong mét khoang thei gian xde dinh, duge
tinh theo tin khi carbon dioxide (CO:) hodc tén khi carbon dioxide (CU;) tweng
diromng,

_ Dinh nghia trén khi ap dung véo thi trrdmg giao dich co thé géy hiéu
nhim hode cha rd ring vé don vi duge sir dung d2 giao dich. Bo Tai chinh dé
xuat ndi dung vé don vi giao djch s& duge quy dinh ti quy ché giao dich han
nghach phat thai khi nha kinh, tin chi cdc-bon do $& Giao dich chimg khodn Ha
Noi ban hanh. Tai quy ché s& quy dinh cdc néi dung chinh nhu: don vi giao dich,
15 giao dich, than gian giao dich, cde loai 1énh giao djch, v.v.).

3. Vi chii thé tham gia giao dich (Diéu 7)

3.1. Ciin cir quy dinh tai Diéu 16 Nghj dinh 06/2022/ND-CF va khoan 4
Muyec 1L Quyét dinh s6 232/0D-TTg, chi thé tham gia giao dich dy kigén duge
quy dinh cu the nhu saw:

- Déi véi han ngach phat thai khi nha kinh: Cée co s thufe Danh myc
linh vire, co sé phét thai khi nha kinh phai thye hign kiém ké khi nha kinh do
Thi tréng Chinh phit ban hanh duge phin bo han ngach phis thai khi nha kinh.

- Pdi véi cdc tn chi cac-bon duge xac nhin:

+ Céc co sir thude Danh mue linh vye, co s& phat thai khi nha kinh phat
thue hién kiém k& khi nha kinh do Thu tuong Chinh phi ban hanh duge phan bé
han ngach phat thai khi nha kinh,

+ T chire thye hién chvong trinh, dy an theo cor ché trao ddi, bi trir tin
chi cde-bon trong nudc hode thyc hién chiremg trinh, dir én theo co ché trao déi,
bit trir tin chi cac-bon qube 1€ phit hop véi quy dinh cia phap ludt va diéu udr
quie t& ma nude Cing hoa x3 hii chil nghia Viét Nam la thanh vién.

+Té chire vi ca nhan du didu kién tham zia giao dich tin chi cdc-bon theo
quy dinh ctia phip ludt vé méi trudmg.
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3.2. Bé Tai chinh dé xudt du thio Nghj dinh quy dinh B NN&MT ¢6
trich nhiém xdc nhin tw cach cta cde chu the tham gia giao djch theo quy dinh
cita phap luat vé méi trwdmg.

4. Chive ning, nhi¢m vy cia Thng cong ty lwu ky va bi trir chimg
khodn Viét Nam vi S& giso dich chirng khodn Ha Nji (Diéu 8, Pi¢u 9)

4.1. Cac quy dinh lién quan dén chirc ndng, nhi#m vy cia Tong cong ty
juru kv va bi trir chimg khoan Vigt Nam:

- Diém g khoan 1 va didm n khoan 2 Didu 55 Ludt Chimg khodn quy djnh
Téng céng ty lwu ky va bi trir chimg khoan Vigt Nam ¢é cdc quyén va nghia vy
khae theo quy dinh cha phdp luat va Pidu 1&é Tong cong ty luu ky va bl trir
chirng khodn Vit Nam.

- Quyét dinh sb 26/2022/QD-TTg vé vige thanh 13p, t chirc va hoat déng
cia Téng cong ty luu ky va bi trir chimg khodn Vigt Nam. Trong d6 diém p
khodn 2 Biéu 2 quy dinh Téng cong ty It ki va bl trir chimg khoan Vigt Nam
c6 nhiém vu: “Cde nhigm vu khde theo quy dinh cia phdp lugt va Diéu ¢ Tong
eong ty Luwu kY va Bii tric ehing khodn Vigt Nam™,

- Piém i khodn 2 Diéu 7 va Khoén 3 Diéu 8 Piéu [¢ té chirc va hogt dong
cia Tong cong ty luu ky va b tris chimg khodn Viét Nam ban hanh kém theo
quyét dinh s 1275/0D-BTC ngay 14/6/2023 cila B tnrémg B Tai chinh quy
dinh Tong cong ty luu ky va bil trir chimg khodn Vi¢t Nam thye higén céc quyén
va nghfa vy khéc theo quy dinh tai Lugt Chimg khodn, Ludt Doanh nghigp, cac
vin ban quy pham phép ludt khdc cé lién quan va quy dinh ti Piéu lé.

4.2, Céc quy dinh lién quan dén chire ning, nhiém vy cua S¢ Gigo dich
ching khoén Ha Nai:

- Pibm | khoan 1 vi diém h khoan 2 Diéu 46 quy dinh S giao djch chimg
khoan Vigt Nam cé cde quyén vi nghia vy khéac theo quy djnh cia phap ludt va
Diéu 18 S¢ Giao dich chimg khodn Vigt Nam (cOng ty mg cia S¢ Giao djch
chimg khoan Ha Nai).

- Pidm m khoan 3 Disu 2 Quyét dinh s 37/2020/TT-CP vé viéc thanh lap
vii hoat diing clia S¢ Giao dich Chimg khodn Viét Nam quy dinh S& Giao dich
chimg khodn Ha Ngi (Cong ty con cia S& Giao dich chirng khodn Viét Nam) cd
nhiém vu: “Cée nhiém vy khdc theo quy dinh cua phap ludt va Diéu I¢ fo ehire
vii hoat déng cua 86 giao dich Chimg khodn Ha Noi™.

- Khodn 4 Didu 6 va diém n khodn 7 Diéu 7 Dieu 1€ t5 chifc va hoat dong
ciia 8¢ Giao dich Chimg khoan Ha N¢i ban hanh kem quyéet dinh s6 08/QD-
HPTV cia Hoi dong thanh vién So Giao djch Chung khodn Vigt Nam quy dinh
S&r Giao dich Chimg khodn Ha Ngi cd cde nhigm vy vér quyén han khde theo quy
dinh phdp luat.

4.3 Trén co s& cac quy dinh néu trén, B Tai chinh cho ring ngoai cdc
nhiém vy va quyén han quy dinh tai phép ludt vé chimg khodn, S¢ giao dich
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chimg khoan Ha Nii va Téng cong ty luu ky va bu tri chimg khodn Vigt Nam
c6 cac nhi¢m vy va quyén han khic theo quy dinh phap luft. Ngoai ra, tai Quyét
dinh s6 232/QD-TTg ngay 24/01/2025, Tho tuéng Chinh phu da cd chu treong
giao 5o Giao dich Chimg khodn Ha NGi va Tong cong ty luu ky va bl trir chimg
khodn Viét Nam cung tmg dich vy giao dich, hru ky, thanh toan cho san giao
dich cac-bon.

Do dé, By Tai chinh dé suft quy dinh nhigm vy va quyen han ciia céc
don vi nay d6i véi vin hinh thj truromg cac-bon tai dy thao Nghi dinh.

5. V& cic té chire hé try giso dich (Ditu 20 dén Diéu 27)

5.1. V& mé hinh thj tnromg ¢6 trung gian giao dich

Theo déinh gi4 ciia Téng céng ty hru ki va bi trir chimg khoan Viét Nam,
vigc td chite giao dich, luu ky, thanh todn trén thi trrémg cdc-bon nén duoc 10
chire dudi hinh thie ¢o cdc trung gian hé wg giao dich. M6 hinh 16 chire oian
dich cb trung gian niy duge ap dung trén thj trwémg giao dich cong cu ng chinh
phii, thi truomg ¢6 phiew, thi trudng trii phiéu doanh nghiép phit hanh riéng lé
véi céc trung gian ho trg giao dich li cde cong ty chimg khodn, ngian hang
thiromg mai.

L/u diém cia md hinh c6 trung gian hé trg giao dich bao gom:

- Niing cao tinh an ninh, bao mét khi céc chi thé giao djch trén thj trremg
chi dang nhép, két ndi dén trung gian giao dich chir khéng tryc tiép két ndi dén
hé théng giao dich. Trong truémg hop co 01 trung gian piao dich gip sy co (vi
du: bi tin cong mang) thi cac trung gian khac va h¢ thong giao djch khong bj
anh hudmg.

- Nhitu don vi trén thj truémg dd c6 kinh nghiém va ngu%m nhén lue sin
co dé cung cép dich vu trung gian giao dich.

- Du triy duge cho sy phat trien cua thj trudng khi co gb lugmg chi thé
tham gia giao djch lon.

Nhuepe diém cia mé hinh ¢6 trung gian giao dich: céc trung gian giao dich
phai dau w, xfy dung cc hé thong cdng nghé thang tin d& thure hién cac chire
ning trung gian. Tuy nhién, trong truong hop ¢ the tin dyng dirge céc he théng
cbng nghé thdng tin sin cé (16 chitc theo md hinh cé tb chirc ho trg giao dich)
thi ¢ thé s& han ché duge van dé niy.

Tinh dén nay, trén thj truéng chimg khodn co gﬁn 100 cong ty chimg
khodn va ngan hang thuong mai dang lam trung gian giao dich ¢ho thj truimg.
Cac thinh vién ndy déu da co ha ting cong nghé thong tin ket noi den cic s¢
giao dich chimg khoan, tong cong ty luu k¥ va bl telr chimg khoan Vigt Nam de
thye hién cdc nghidp vu hd tro cho hoat dong giao dich, luu ky, bi trir, thanh
todn trén thi trudmg chimg khodn. Trong trwémg hop cde don vi ndy lam thanh
vién hé trg giao dich cho thi truimg céc-bon thi s& thuin loi cho viée trién khai
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5.2. Vé quy dinh phap luiit lién quan dén cac dich vy ma cée cong ty
chimg khoan duge thire hign:

- Khoan 1 Pidu 72 Lujt Chimg khodn quy dinh 1. Céng ty chimg khoan
duge chp phép thuc hién mat, mbt sé hode toan b nghigp vy kinh doanh: a) M
gioi ching khoan; b) Tu doanh chimg khoan: ¢) Bao linh phét hanh chimg
khodan; d) Tu van dau tu chimg khodn,

. Khoan § Diéu 26 Luit Chimg khoan quy dinh: Ngodi cac dich vy quy
dinh tai céc khodn 1, 2, 3 va 4 Diéu nay, edng ty chiing khodn chi duge cung cdp
dich vy tdi chink khdc pha hgp vai quy dirch ciia phip ludt sau khi bdo cao Ly
ban Chirng khodn Nha nuée bing van bin (khéng can chap thugin).

_ Khoan 1 Diéu 25 Théng ur 121/2020/TT-BTC quy dinh: Cong ty chimg
khodan khi thiee hign dich vy tai chink khde theo quy dinh tai Khoan 5 Piéu 86
Luat Chimg khodan phai ¢ lién quan va ho trg cho cdc nghiép vt da duge edp
phép clia cng ty chimg khodn va phai dam bao khdng dugc anh huong dén loi
ich cita khach hang, cua chinh céng ty chig khodn va cia thj trudmg.

Theo hé théng nganh kinh té Viét Nam (ban hanh kém Quyét dinh so
27/2018/QD-TTg cua Thi urimg Chinh phu), nhém nganh 6499 — 64990 vé
Hoat déng dich vu tai chinh khdc chwa dugc phin vao déu (trir bao hiem vé bao
hiém x hdi) gom hoat ddng ctia cic cong ty thanh toan.

Nhém nganh 6612-66120 vé Méi giéi hop dong hing hoa va chimg khodn
¢4 hoat ddng moi gidd hgp dong hang héa.

Can cir cdc ndi dung néu trén, cic hoat ding hé trgr giau; dich cho thi
trurng cdc-bon la dich vy téi chinh. B TAi chinh dir kifn dé xuat quy dinh tai
dur thao Nghi dinh sia d5i, b6 sung Nghij dinh s0 06/2022/ND-CP 1a cic cong 1y
ehtmg khodn ddp g duoe c&c'ﬁfé‘u kién vé ha tang cong nghé thong tin quy
dinh tai Nghi dinh dupe cung cdp dich vi hd tre giao dich rén thi trarong cde-
hon. Phuong an ndy ciing phit hgp vii quy dinh tai khoan 5 Piéu 86 Lugt Chimg
kho#n néu trén. Trong qud trinh xay dimg Nghi dinh s& lay y kién cac co quan,
don vi co lién quan d@ tiép tuc hoan thign.

5.3, Vé quy dinh phap ludt lién quan dén cac dich vy mi céc ngin hang
thueng mai durge thyre hign:

Didu 107 dén Didu 114 Luit cac td chirc tin dyng nim 2024 quy dinh cic
hoat déng cia ngan hang thuong mai. Trong do:

- Khoan 2 Diéu 114 quy djnh Ngin hang thuong mai dugc thue hign céc
hoat dong kinh doanh khac sau diy theo quy dinh cua phap ludt ¢ lién quan:

a) Mua, bin cong cy ng cia Chinh phi, tra phigu Chinh phi bao lanh, trdi
phicu chinh quyén dja phuong;

b) Phat hanh trai phiéu;

¢) Luu ky chirng Khodin;
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d) Nghiép vy ngén hang giam sat;

d) Dai ly quén ly tai san bao dam cho bén cho vay la to chirc tai chinh
qunc té, t6 chirc tin dung nudc ngodi, to chire tin dyng, chi nhdnh ngéin hang
nirde Ngoai.

- Khoan 3 Biéu 114 quy dinh ngdn hing thuong mai dugc thye hign cac
hoat ddng kinh doanh khéc lién quan dén hoat djng ngin hang ngodi cdc hoat

déng quy dinh tai khodn 1 va khoan 2 Biéu nay theo quy dinh cia Thing doc
MNgin hang Nha nude, quy djnh khdc cia phap ludt co lién guan,

Qua ra sodt, B¢ Tai chinh chua Lhﬁ}' ¢d quy dinh cho phép cac ngsm hang
thuong mai tham gia lam thanh vién ho g giao dich, luu ky cho cic giao dich
irén thi truémg cac-bon. Do do, BS Tai chinh dé xudt trude mét chi dy kién cde
thanh vién hd tro giao dich trén thi trudmg cac cong ty chimg khoan du dicu
kién.

5.4, Poi véi diéu kién, trinh tu, thi tue lién quan dén viée chép thudn cho
céic 16 chire cung cap dich vu hé try giao dich trén th truvémg cde-bon:

B¢ Tai chinh d& xuft 02 phuong an lién quan dén viéc cap giay chimg
nhén dii didu kién hoat déng di véi cac 16 chire hd trg giao dich trén thi truémg
cdc-bon, cu thé:

Phwong an 1: 02 cip quyét dinh cdp gidy chimg nhén:

(i) Bé Tai chinh quyét dinh cap giay chimg nhén du diéu kién cung l..ap
dich vu hd trg glau dich trén thi trudmg céc-bon cho cde té chire dip img digu
kién ( bao gdm cd cing ty chimg khoin).

(i1} S& Giao dich chitng khodn Ha Ngi, Tong cong ty lwu ky va bl tri
chimg khoén Viét Nam quyét dinh r:ﬁp gidy chimg nhin t cich thnh vién giao
djch, thanh vién lwu k¥ cho cac don vj tai mue (i) ké trén khi thoa man cic dicu
kién dé trér thanh thanh vién giao djch, thanh vién luu ky twong (mg.

Ut diém cia ph uong dn nay 14 dam bao chit ché trong quan Iy hanh chinh
déi v6i thi trwdmg nhung e nhuge dim 12 lam phét sinh thém cée didu kién, thi
tuc hanh chinh dé cdp chimg nhin du diéu kién tham gia lam thanh vién hé trg
giao dich cho thj truomg

Phlrurng dn 2: 01 cip quyét dinh cép gi':i}' chung nhan: Quy dinh trye tiép
thanh vién hd trq g:au djch trén thj truémg cac-bon 1a cdc cong ty chimg khodn
dip (mg duge cic diéu kién dé trdy thinh thinh vién glaﬂ dich vi thanh vién hwu
ky twong (g (S¢ giao dich chirng khoan Ha Néi va Téng cdng ty lru ky va bi
trir chimg khoén Viét Nam quyét dinh cip gidy chimg nhén).

Uu diém cia phuong én ndy 1a (i) giam thidu tbi da cdc trinh tr thi tue,
ditu kién kinh doanh theo chi trromg cat giam thi tue hinh chlnh cua Pang,
Mhé murde; {||} Cac cong ty r:hu*ng khodn da ¢6 kinh nghiém, hé Emng cong nghé
théng tin hd trt;r cho hoat dl;l-l'lg giao dich, thanh todn, luu ky co the han che tdi da

vide diiu tw méi hé thing cong nghé théng tin.
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Vé nhuge diém, B§ Tai chinh s¢ chil dfng lam vige v cdc co quan, dom
vi. th chirc co lién quan dé danh gid thém vé nhuge diém (neu cd).

Trén co s& céc wu vi nhuge diém néu trén, BO Tai chinh kinh trinh BO
truoe mat quy dinh tai dy théo nghj dinh theo phuong an chi co 01 cdp gidy
chirg nhin thanh vién va tiép tue danh gid trong qué trinh lay ¥ kicn rng ri.

6. V& ngfin hing thanh toan (Diéu 28, Pitu 29, Didu 30)

6.1. Bf Tai chinh dé xudt vin dung cac quy dinh lién quan dén ngin hang
tharth todn tai Lujt Chimg khodn (Diéu 69), Nghi dinh 155/2020/ND-CP (Pidu
166, 167, 168) dé quy dinh: (i) dicu kién, trinh tur, thi tye, ho so trong trudng
hop cac ngén hang thuong mai ding ky ldm ngan hing thanh toan; (ii) B Tai
chinh quyet dinh lua chon ¢dc ngdn hing thuong mai lam ngin hang thanh todan;
(iii) quyén va nghia vy ciia ngéin hang thanh ton. Cac quy dinh cua phap ludt
chimg khoan lién quan dén ngin hang thanh todn hién dang duge ap dung va
chira ghi nhin ¢d kho khan, vudng méc.

Diém a khodn 6 Didu 107 Lujt céc td chirc tin dung ndm 2024 quy dinh
mét trong nhimg hoat dong cta ngin hing thuong mai la thye hién djch vu
thanh todn trong nude bao gdm séc, lénh chi, dy nhigm chi, nhé thu, Gy nhigm
thu, chuyén tién, thé ngén hang, djch vy thu hj va chi ha.

6.2. Bd Tai chinh d& xudt B Téi chinh quyét dinh 6 luong 16i da ngén
hang thuong mai ldm ngan hing thanh todn theo timg théi k¥ Lay theo quy md
va nhu ciu cta thi trémg dé tranh lang phi cho xi héi trong truémg hop quy mé
khéng lém nhung co nhiéu ngén héng thuong mai diu tu ha tang céng nghé
théng tin dé tré thanh ngén hing thanh toan.

7. Vi phuong thire giao djch (Dieu 32)

Qua trao doi vai Bo NN&MT va tham khao kinh nghi¢m quée 1é, (i) cic
hang hoa trén thi trudng cdc-bon khi da dang vé ching loai va nhin chung
khong duge chuan hoa (doi voi tin chi cac-bon); (ii) sé lurgng cac chi thé tham
gia giao djch trong gial doan thi diém co thé khong 16n; (jii) thanh khoan trong
giai doan dBu vin hanh co thé khong cao theo thong 1¢ quoc té. Theo d6, phuong
thire giao djch thoa thudn trén he théng giao dich cdc-bon la phi hep vai dic
tinh san phdm va céc doi twgng giao djch trong giai doan thi diém theo Quyét
dinh 232/QB-TTg. Phwong thic giao dich nay hién dang dugc ip dung cho thi
truémg cong cu ng Chinh phd, thi truong tréi phiéu doanh nghigp phét hinh
riéng lé.

8. Vé phin dinh trich nhi¢m ciia Bg Tai chinh, B} NN&MT (Picu 42,
43)

B Tai chinh d& xudt ngi dung quy dinh vé trich nhiém trong viée gidm
sat, quan ly san giao djch cde-bon cu the nhu sau:

8.1. Bé Tai chinh c6 trach nhiém gidm sat hogt dong giao dich trén thi
trurng cdc-bon, cu thé:
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- Giim sdt cdc hoat dong giao dich trén san giao dich cdc-bon trén co s
bio cdo cia S& Giao dich chimg khoan Ha Néi nham phit hién, ngén ngla, i
Iy cde hanh vi thao tlng thj truémg va cac hanh vi vi pham quy dinh phap lugt ve
giao dich trén thj tnrdmg giao djch cac-bon.

- Giiam sat cic ngdn hang thanh todn trong vige tudn thi quy dinh tai Nghi
djnh nay.

- Giam sat Téng céng ty lwu ky va ba trlr chimg khodn Vigt Nam, 34 Giao
dich chitng khoén Viét Nam trong viée vén hinh san giao dich cdc-hon theo quy
dinh tai Nghi dinh nay va cée quy dinh khac ¢ lién quan.

8.2, Bo Néng nghiép va méi triémg chiu trich nhi¢m doi voi cc hing hoa
dira vio giao dich, xdc nhdn tu cdch cla cac chu thé tham gia giao dich chil ud
cOng tac thanh tra, kiém tra, giai quyet kién nghi, khiéu nai, t& cdo, cy thé:

- Chiu trach nhiém d6i véi céc hang héa duge dua viao giao dich trén sén
giao dich céc-bon; kip thdi thong béo cho S& Giao dich chimg khoan Ha Noi de
dira cdc hang hoa khong di didu kién ra khoi san giao dich céc-bon.

- Chiu trach nhiém xde nhdn wr cdch doi vdi cde chi the tham gia giao
dich trén san cac-bon theo quy dinh cla phdp lujt v& mdi truong,

- Cha tri, phéi hop véi cac B, co quan o lién quan thyre hién vi¢c thanh
tra, kiém tra, giai quyét kifn nghj, khiéu nai, to cdo lién quan den thj trudmg giao
dich cac-bon.

- Chi tri thanh tra, kiém tra theo ké hoach hofic dét xudt doi véi cic hoal
dong lién quan dén sin giao dich cdc-bon. B trudng B Nang nghigp va M
tromg quyet dinh vige to chire, néi dung thanh tra, kiém tra d6i véi cic hoat
ddong lién quan dén san giao djch céc-bon.

9. Gid dich vy t3i Si Giao dich chirng khodn Ha Néi va Téng Céng ty
lwu k¥ vi b trir chimg khodn Viét Nam

9,1 V& cdc quy dinh tai Ludt Gid

Khoan 1 Piéu 21 Luat Gia nam 2023 quy dinh Hang héa, dich vy do Nha
nuére dinh gid phai dép (mg mét trong cde tiéu chi sau day:

a) Hang héa, dich vy thude linh vye ddc quyén Nha nude sin xudt, kinh
doanh theo quy dinh cua phap luit vé& thuong mai va quy dinh khic cia phép
ludt co lién quan;

b) Tai nguyén quan trong theo quy djnh ciia phap ludt vé tai nguyén;

¢) Hang du trit quic gia; san pham, dich vy edng ich va dich vu sy nghiép
chng sir dung ngén sach nha nuoc,

d) Hang héa, dich vu thiét ;réu cé tinh chit ddc quyén trong mua, ban hodc
¢6 th trudmg cgnh tranh han ché va anh hwéng dén kinh 1 - xi héi, dai song
nguin din, hoat dong san xuat, kinh doanh.
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Khodn & Didu 5 du thao Nghi dinh quy dinh nghiém cdm tb chic thi
truisng giao dich céc-bon tréi voi quy dinh tai Nghi dinh nay,

Do dé Bj Tai chinh cho ring dich vu giao dich, luu ky, thanh todn giao
dich trén thi truémg cdc-bon tai Tong edng ty luu ky va bl trir chimg khoan Viet
Nam vé S& Giao dich chimg khodn Ha Ngi la dich vy do Nha nudc djnh gia theo
quy dinh tai diém a khodn 1 Dicu 21 Luit Gié ndm 2023 néu trén.

Tuy nhién danh myc hang héa, dich vu do Nha nuwdc dinh gid ban hanh
kém theo phy lye 02 Ludt Gid nam 2023 chua bao gom cde dich vu nay.

Khodn 5 Didu 21 Lugt Gid nim 2023 quy dinh rrudng hop cdn thiét phai
diéu chinh Danh muc hang hoa, dich vii do Nhd nwde dinh gid, cde B, co quan
ngang Bg, Uy ban nhdn dén cap tinh [dp van bdn dé nghi diéu chinh gui B Tai
chink téng hop, trinh Chinh phii dé trink Uiy ban Thudng vu Quoc hoi xem xet,
quyé'r dinh

0.2 Céc quy dinh tai Lugt Phi va 1& phi

Theo Danh muc I& phi quy dinh tai Ludt Phi va 1& phi 2015 ¢ xdc dinh lé
phi chuyén nhwgng chimg chi, tin chi giam phat thai khi nha kinh la mdt loai l€
phi' do B Tai chinh quy dinh

Trude thei diém Luét Phi v & phi 2015 c6 higu lye (tir 1/1/2017), 1& phi
ban chirng chi gidm phat thai duge chimg nhin (CERs) déi véi cée dy an phat
trién sach (dy an CDM) durge quy dinh tai Quyét dinh sb 130/2007/QD-TTg vé
mét s6 co ché, chinh sich tai chinh dbi véi dy 4n CDM. Khodn 1€ phi nay dugc
thu theo 1 1 % trén 56 tién ban CERs (truong hop nha dau tw dy én CDM ban
CERs) hoiic trén 0 tién twong (mg vai gid rj cia s6 CERs chuyén vé nuoc theo
gid thi tnrémg tai thin diém chuyén vé nude (trong trudng hop nha dfiu tr dir dn
CDM khéng bin CERs ma chuyén vé nuée dé thye hign nghta vy giam phat thai
khi nha kinh). Qui Bao vé méi trudmg Vigt Nam c6 trich nhiém td chirc thu [€
phi bén CERs, B§ Téi chinh quy dinh cu thé mire thu 18 phi ban CERs.

Theo d6, Thong tu lién tich sé 58/2008/TTLT-BTC-BTNMT cua BG Tai
chinh v& Bé Tai nguyén va Moi trugng hudng din thyc hién Quyét dinh s
130/2007/QB-TTg quy dinh mic thu 1& phi ey thé tir 1,2 dén 2% cho céc dy 4n
kkhae nhau.

Tir niim 2008 dén hét ngay 30/6/2016, téng s tién 1§ phi ban/chuyén CERs
da dirge thu nép vao Quy Bao vé mdi trudmg Vigt Nam la 43,9 ty dong cua 30
dy 4n CDM. Tir khi Lut Phi va I¢ phi 2015 ¢6 hiéu lye, mirc thu 1 phi ban
CERs vin dugc 4p dung theo Thong wr lign tich so 58/2008/TTLT-BTC-
BTNMT, vigc quan 1y va sur dung 1& phi thu duge duge thuc hién theo quy dinh
cua phép ludt vé phi, I phi.

| Lg phi 1 khodin tién dwore iin djnh mi t chire, ed nhiin phai ndp khi degs co quan nbi nueoc cung cdp
dich vy cong, phuc vy cdng vile quan |y nlkd nude duge quy djnh trong Danf muc ¢ phi ban hink kém theo Luft

mity.
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9,3 Trén co s¢ edc ndi dung néu trén, B§ Tai chinh cho rémg viéc thu cd
gia dich vu va 1é phi chuyén nhuong tin chi cac-bon doi véi giao dich (va
chuyén Iquyén s hitu) trén thi trrémg cdc-bon cé thé tré thanh lye can cho sy
pht trién ciia thi trudng, gidn tiép anh huong dén muc tiéu gidm phit thai khi
nha kinh. Do d6é, Bo Tai chinh dé xuat thong nhiét chi thu gia dich vy tai Tong
cong tv liu ky va b trir chimg khodn Vigt Nam, S& Giao dich chimg khoan Ha
N§i twomg ty nhu gid dich vy trén thi triromg chimg khodn.

v. Vi TINH TUONG THICH VOI CAC BIEU UGC QUOC TE,
THU TUC HANH CHINH VA VAN DE BINH DANG G101

1. Vé tinh twong thich véi cic diéu wie qulr: té: Dy thao Nghj dinh
khéng c6 quy dinh trai véi cdc cam két ma nude Chng hoa xi hdi chu nghia Vigt
Nam, trong d6 ¢6 Céng wde khung Lién Hop Quoe vé Bién dbi Khi hiu, Thoa
thujin Paris vé bién doi khi hau.

2. V& thii tye hinh chinh: Dy thao Nghi dinh ¢ phat sinh thi tuc hanh
chinh déi véi ndi dung dang k¥, chip thuin tu céch: (i) thanh vién giao dich, (ii)
thanh vién luu k¥, (iii) ngin hing thanh todn. B§ Tai chinh dd thyc hign déanh
gid vi tinh todn chi phf tuén thi. (rink kém)

3. V& viin d& binh diing giéi: dir thio Nghi dinh khéng quy dinh cde ndi
dung tao ra sy phin biét vé gidi, 4p dung chung doi v4i cde 10 chirc, cd nhan co
lién quan.

VI. DU KIEN NGUON LUC THI HANH NGHI DINH

B& Tai chinh d thye hién ra soat, danh gia chi phi trién khai thue hién tai
Phu lyc dinh kém.

VIL KIEN NGHI

Trén ddy 1 Tér trinh vé viéc ban hanh Nghi dinh vé san giao djch chc-bon
trong nurdc. Bé Tai chinh kinh trinh Chinh phia xem xét, ban hinh Nghj dinh /.
Nai niein: BO TRUONG

- Whur trén:

- Thil trimg Chinh phi;

- Cc Phé Thil twdmg Chinh phi (42 bio cao),

- Cie B, co quan ngang B, co quan thude Chinh phi;
~Lmu VT,PC{ bk

Nguyén Viin Thing



