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H.3: Lạm phát toàn cầu giảm với giá dầu và giá hàng hóa

khá ổn định trong 2024-2025 
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Nguồn: WB (1/2025), EIA (2/2025).Source: WB (1/2025).
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http://www.bized.co.ukH.4: Rủi ro chính sách thương mại gia tăng, thương mại toàn cầu chậm lại
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Nguồn: IMF (1/2025). 
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http://www.bized.co.ukTóm tắt tình hình kinh tế thế giới 2025-2026
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•Kinh tế thế giới 2025-2026 có thể tương tự năm 2024 (+2,7%), thấp hơn mức 3% giai

đoạn 2011-2019); lạm phát (CPI) giảm (xuống dưới 3%); thương mại toàn cầu tăng

chậm lại (3,2% năm 2025-2026, theo IMF).

•Lãi suất giảm chậm; đầu tư (nhất là đầu tư công) toàn cầu cho CSHT và chuyển đổi

xanh, công nghệ số (AI, bán dẫn…) tăng; đẩy mạnh cải cách trong nước…/.

•4 rủi ro, thách thức chính năm 2024-2025: 

– Xung đột địa chính trị phức tạp; chiến tranh thương mại – công nghệ, phân mảnh và bảo

hộ thương mại gia tăng; 

– Lạm phát và lãi suất dù giảm nhưng còn cao; rủi ro nợ công và nợ tư vẫn cao;

– Đà phục hồi chậm lại ở 1 số nước (Mỹ, Trung Quốc…), kéo theo tăng trưởng toàn cầu năm

2025-2026 ở mức khiêm tốn;

– Rủi ro an ninh năng lượng, an ninh lương thực, an ninh chuỗi cung ứng và an ninh mạng

luôn hiện hữu; biến đổi khí hậu bất thường.

http://www.bized.co.uk
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http://www.bized.co.ukĐiểm sáng kinh tế Việt Nam 2024 và dự báo 2025-2026
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•Các động lực tăng trưởng phục hồi khá đồng đều:

– Cầu tiêu dùng phục hồi cả trong và ngoài nước, xuất khẩu tăng mạnh;

– Đầu tư tư nhân phục hồi, FDI tăng khá, kiều hối tăng tích cực; quy hoạch, đầu tư công được thúc đẩy; dịch vụ (nhất là du 

lịch, lưu trú – ăn uống, logistics, tài chính – ngân hàng…) tăng khá;

•Nền tảng vĩ mô và quản trị rủi ro được tích lũy tốt lên; rủi ro tài khóa (thâm hụt NS, nợ công, nợ

nước ngoài, nghĩa vụ trả nợ của CP…) ở mức trung bình, dư địa chính sách tài khóa vẫn còn;

•Lạm phát tăng trong tầm kiểm soát; lãi suất duy trì ở mức thấp; tín dụng tăng khá; tỷ giá, nợ xấu

tăng trong tầm kiểm soát; thị trường chứng khoán tăng khá và BĐS dần phục hồi;

•Kinh tế số, kinh tế xanh, kinh tế tuần hoàn, chuyển đổi năng lượng…được quan tâm đẩy mạnh

•Hoạt động đối ngoại và hội nhập quốc tế được đẩy mạnh (nâng cấp quan hệ đối tác chiến lược với

Mỹ, Nhật Bản, Úc, Malaysia, NZ…), cơ hội từ dịch chuyển chuỗi cung ứng/sản xuất, đầu tư…;

•Đột phát về thể chế, cách mạng về tinh gọn tổ chức – bộ máy (sớm hiệu lực hóa các Luật đất đai, 

nhà ở, Kinh doanh BĐS; 1 luật sửa nhiều luật; các nghị quyết cho cơ chế đặc thù….);  hoạt động DN 

trở nên thuận lợi hơn, lành mạnh, bền vững hơn.

http://www.bized.co.uk
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http://www.bized.co.ukKinh tế Việt Nam 2024-2026: Rủi ro, thách thức chính

•Rủi ro bên ngoài: slide 7 (nhất là địa chính trị, chiến tranh thương mại – công nghệ, phân mảnh và

bảo hộ thương mại, rủi ro an ninh mạng, biến đổi khí hậu…)  XK, đầu tư và du lịch bị ảnh hưởng;

• Đầu tư tư nhân và tiêu dùng còn thấp so với trước dịch Covid-19, xuất khẩu có dấu hiệu chậm

lại trong 2T.2025

•Giải ngân đầu tư công còn chậm, không đồng đều (thường chưa đạt 95% kế hoạch);

•Doanh nghiệp còn nhiều khó khăn (chiến tranh TM – công nghệ; chi phí đầu vào và logistics 

tăng/ở mức cao, đơn hàng phục hồi không đồng đều và thiếu bền vững; yêu cầu số hóa và xanh hóa

ngày càng cao); 

•Cơ cấu lại DNNN và các TCTD yếu kém còn chậm; tỷ giá, nợ xấu tăng (trong tầm kiểm soát);

• Rủi ro thị trường trái phiếu DN vẫn còn và thị trường BĐS phục hồi chậm còn, giá cao;

• Hướng dẫn các luật mới và xây dựng thể chế cho các lĩnh vực mới (kinh tế số, kinh tế xanh, kinh

tế tuần hoàn, chuyển đổi năng lượng..) còn chậm; cách mạng về tinh gọn tổ chức – bộ máy có

những khó khăn nhất định.
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 Tác động của thuế TTĐB đối với NSNN và nền kinh tế:

 Theo Tax Foundation (2023), thuế TTĐB là một phần không thể thiếu của chính sách thuế, chủ

yếu nhằm điều tiết hành vi tiêu dùng và ở một chừng mực nhất định, nhằm giúp tạo thêm nguồn

thu cho NSNN (nguồn thu này không bền vững, có xu hướng giảm dần theo thời gian).

Theo Tax Foundation (2023), thuế TTĐB đối với đồ uống nếu được thiết kế phù hợp, có thể giúp

hạn chế tiêu dùng. Ngược lại, nếu không phù hợp, có thể tạo ra một số hệ lụy tiêu cực cho nền

kinh tế như: gia tăng tình trạng trốn, lậu thuế, sói mòn nguồn thu ngân sách trong dài hạn, ảnh

hưởng tiêu cực nhiều mặt đến các chuỗi sản xuất trong nước,…v.v.  

Tăng thuế TTĐB đối với đồ uống giúp tăng thu NSNN trong ngắn hạn, nhưng trong trung, dài

hạn sẽ làm giảm sức cầu tiêu dùng, thu hẹp quy mô và giá trị sản xuất, giảm giá trị tăng thêm

của nền kinh tế, giảm doanh thu và lợi nhuận của DN, qua đó giảm thu thuế VAT và thuế TNDN;

Tăng thuế càng nhanh, càng cao; giảm tổng hòa lợi ích đối với ngành và nền kinh tế càng lớn

 giảm tổng cầu tiêu dùng và đầu tư (đóng góp đến hơn 90% cho tăng trưởng GDP 2024).

3. Vấn đề đặt ra đối với sửa đổi Luật Thuế TTĐB     

18/3/2025

H.12: Cơ cấu thu NSNN 2019-2024 
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 Tác động đối với phát triển bền vững, bảo vệ sức khỏe cộng đồng:

 Tăng thuế đối với đồ uống có đường chưa chắc đã giúp giảm các căn bệnh béo phì, tim

mạch,…(vì có nhiều nguyên nhân khác); một số quốc gia đã bãi bỏ áp dụng chính sách này (Đan

Mạch, Na Uy, Hy Lạp…); do đó, chính sách tăng thuế này chưa chắc đã góp phần giảm áp lực lên

NSNN (đối với hỗ trợ y tế);

 Tăng thuế TTĐB đối với nước giải khát có đường chưa chắc đã tác động đến đúng đối tượng cần

điều chỉnh hành vi; và việc “chuyển dịch” sang nước giải khát khác sẽ tăng, có thể làm tăng béo phì, 

tim mạch ở góc độ khác; hoặc chuyển sang đồ uống sản xuất thủ công, phi pháp;

 Tăng mạnh và nhanh thuế TTĐB đối với đồ uống có cồn có thể ảnh hưởng đến hiệu quả đóng góp

NSNN lâu dài; tạo ra tình huống “khó chồng khó” đối với DN và người lao động trong ngành cũng

như các ngành liên quan (bao bì, vận tải, du lịch, ăn uống, v.v.);

 Dự thảo còn mang tính cào bằng đối với đồ uống có nồng độ cồn khác nhau; khó điều tiết hành vi 

tiêu dùng…v.v.

 Có ảnh hưởng đến cơ hội việc làm, thu nhập của người lao động, an sinh xã hội.

TS.Cấn Văn Lực/Kte 2025-26
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Vấn đề đặt ra đối với sửa đổi Luật Thuế TTĐB 
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Một số vấn đề mang tính nguyên tắc, quan điểm:

Mục đích chính của việc tăng thuế lần này? 

Hài hòa lợi ích, trách nhiệm và tính khả thi đối với Nhà nước, DN và người tiêu dùng, 

người nông dân trồng, chế biến nguyên liệu SX, khả năng đảm bảo việc làm cho người lao

động…; cần có đánh giá tác động đầy đủ, toàn diện, có cơ sở khoa học và sát thực tiễn;

Tăng/đa dạng hóa nguồn thu (không nên “tận thu”) gắn với nuôi dưỡng nguồn thu;

Phối hợp, đồng bộ và nhất quán nhiều chính sách mới đạt được mục tiêu tăng trưởng

cao, bền vững và mục tiêu chính sách thuế đề ra.

Một số điểm cần cân nhắc, đánh giá:

 Những mặt hàng đưa vào đối tượng chịu thuế: cần làm rõ cơ sở khoa học, thực tiễn, kinh nghiệm

quốc tế và đặc thù của Việt Nam (như nước giải khát có đường chẳng hạn…); 

 Đánh giá tác động NSNN và các mặt khác: đa chiều hơn, cả trước mắt và lâu dài.

4. Một số kiến nghị

18/3/2025
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 Tính toán mức thuế, thời điểm và lộ trình tăng thuế phù hợp, khả thi (tránh hiện tượng “khó chồng

khó”, nhanh quá và cao quá có thể gây sốc, gây tác dụng ngược như lách luật, chuyển sang dùng thứ

khác có tác hại nhiều hơn…);

 Đảm bảo công bằng và hợp lý hơn: nên áp thuế suất theo nồng độ cồn, hàm lượng đường…, tránh

cào bằng;

 Đồng bộ nhiều chính sách, giải pháp: bảo vệ các sản phẩm chính ngạch, chống buôn lậu, trốn thuế, 

hàng nhái – hàng giả; nâng cao nhận thức, ý thức của cả người dân và DN; tăng cường năng lực của cơ

quan quản lý thuế, chính quyền địa phương…); 

 Tăng chi ngân sách cho công tác tuyên truyền, giáo dục, nhất là đối với thế hệ trẻ về lối sống lành

mạnh, dinh dưỡng cân bằng, thể dục - thể thao…v.v.; 

 Rà soát đảm bảo đồng bộ, nhất quán với các Luật liên quan như Luật phòng chống tác hại rượu bia, 

Luật thuế GTGT, Luật Quảng cáo, Luật Chất lượng sản phẩm - hàng hóa, Luật BVMT…v.v.

Một số vấn đề cần cân nhắc (tiếp) 

18/3/2025

Một số vấn đề cần cân nhắc khác

• Còn phương án nào khác tối ưu hơn, phù hợp hơn 2 phương án 

đang trình?

– Có các mức thuế suất khác nhau theo nồng độ cồn (nồng độ càng cao, 

thuế suất cao hơn);

– Liệu có thể xem xét lùi thời điểm hiệu lực của Luật đến 1/1/2028? để 

các DN có thời gian chuẩn bị, thích nghi (chu kỳ sản xuất của DN bia 

thường ngắn, các vấn đề khó khăn của ngành sẽ sớm bộc lộ; có khoảng 2-3

năm để DN chuyển đổi kinh doanh, thích nghi…v.v.);

• Trong 2 phương án: nên chọn Phương án 1 sẽ phù hợp hơn với bối

cảnh hiện nay (muốn tăng trưởng kinh tế cao, ngành đồ uống chịu nhiều tác 

động thời gian qua, Đảng và Nhà nước muốn kiến tạo DN phát triển…). 

– Nào khác?
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