
BAN THUYET MINH 

NQI DUNG D1J THAO THÔNG flY QUY D!NH  yE MO vA SL DUNG 
TA! KHOAN BANG DONG VIT NAM nE THVC  HIN HOJT BONG 

DAU TU GIAN TIEP NIYOC NGOAI TA! VIIT NAM 
(I'hay the Thông tw 05/2014/TT-NHNN ngày 12/3/2014 cza NHNN htthng dón vic ma và 

st' ding tài khoán von ddu tu- gián tiêp de thztc hin hoat dong 
dáu tu- gián tié'p nuác ngoài tçzi Vit Nam) 

I. SI) CAN THIET BAN HANH 

- Hin nay, quy djnh v quán 1 ngoi hi di vói ho?t dng dAu tix gián tip 
nuóc ngoài vào Vit Narn thirc hin theo quy djnh tti Thông til 05/2014/TT-NHNN, 
theo do, quy djnh mt so ni dung ciii the ye: dôi tuçYng ma tài khoân von dâu tu gián 
tiêp (TKVDTGT), nguyen täc chung; các hInh thirc dâu tu gián tiêp nuóc ngoài 
(DTGTNN) t?i  Vit Nam; sr diing TKVDTGT (cac giao djch thu, chi ducic thrc 
hin thông qua tài khoân nay); quyên, nghia vii cUa TCTD duçrc phép và nba dâu tu 
nuóc ngoài (NDTNN); chê d báo cáo, cong tác kiêm tra, thanh tra, giám sat và xir 
1 vi phm. 

- Thirc hin rnic tiêu nâng hang và phát trin thj tru&ng chimg khoán Vit Nam, 
ti Thông báo Kêt 1un so 1 22/TB-VPCP ngày 27/3/2024 ci1ia Vn phOng ChInh phü, 
Thu tuóng Chmnh phü cia giao NI-INN chü trI, phôi hQp v&i Bô Tài chInh, Uy ban Ching 
khoán A1hà nu'àc (UBCKNN) và các cct quan lien quan rà soát, dê xuát tha dôi, bô sung 
các quy cinhpháp lut dê don gián hóa th tyc ho so', rat ngán quy trInh ma TKVDTGT 
cia NDThTN, tgo thucn lcii cho ND TNN khi tham gia vào thj trwdng chth'ig khoán (17 CK). 

Do do, cn thit phái xây drng thông lit thayth Thông tu 05 dê giài quyt các vuóng 
mac cüa NDTNN ye: (i) Don giãn hóa thu tic ho so, quy trinh m& tài khoãn dâu lit gián 
tiêp (TKDTGT) cüa NDTNN (không yêu câu hcip pháp hóa länh sir dôi vOi ho so, tái 1iu 
bang tiêng nuc ngoai); (ii) M& TKBTGT b.ng phuong thirc din tCr; (iii) Cho phép 
NDTNN duçyc ma nhiêu TKDTGT tuong 1rng vai ma so giao djch chirng khoán ducic cap. 

- Co sâ pháp 1 lam can cü xây drng Thông tu 05 không can phü hçTp: Can cr 
pháp 12 xây drng Thông tu 05 dira trén Lut Dâu tu 2005, hin nay dã duçc thay the 
bang Lu3t  Dâu tu 2020, Lut Chüng khoán 2006 duçic thay the bang Lut Chirng 
khoan 2019 và Lut TCTC 2010 cia di.rcic thay the bang Lut TCTD 2024. 

- Mt s quy dnh tti Thông tu 05 không cOn phü hcip thrc t: 

+ Pháp lnh ngo.i hi (cia duqc sua dôi, bô sung) quy djnh, NDTNN phái ma 
9 9 A . . A A A A A • A tai khoan dau ttr gian tiep (TKDTGT) de thxc hiçn dau tu gian tiep tal  Viçt Nam. 

Tuy nhiên, Thông tu 05 'ai  quy djnh là tài khoãn vn dâu tu gián tiêp. 

+ Thông tu 05 có quy djnh v hInh thüc du tu gián tip nisOc ngoài ti Vit 
Nam (Diu 5), tuy nhiên khái nim ye các hInh thuc dâu tu gián tiêp dugc quy djnh 
tti pháp lut chuyên ngành (Lust Chirng khoán, Nghj djnh hurng dan LuQt Chirng 
khoán). Vic quy djnh nOi  dung nay tai  Thông tu huàng dan cüa N}INN không phü 
hçip vói chüc nàng, nbim vii cüa Nil-INN. 
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Xu.t phát tü ca sà pháp 1 va thirc tin nêu trên, vic xây drng Thông tu thay 
the Thông tu 05 là can thiêt dé triên khai các giài pháp nâng hang TTCK Vit Nam 
theo chi dto cüa ChInh phü va dáp lrng yeu cau quân 1 ngoi hôi dôi vói hot dng 
DTGTNN tai  Vit Nam trong tInh hInh mâi. 

II. C1 S PHAP LY: 

- Lut Ngân hang Nba nithc Vit Nam ngày 16 tháng 6 nàm 2010; 

- Lut các t chrc tin ding ngày 18 tháng 01 näm 2024; 

- Lut Du tu s 61/2020/QH14 ngày 17 tháng 6 nám 2020 

- Lu.t Chirng khoán s 54/20191QH14 ngày 26 tháng 11 näm 2019; 

- Lut Phông, chng tha tin ngày 15 tháng 11 näm 2022; 

- Pháp 1nh Ngoi hi ngày 13 tháng 12 nàm 2005 và Pháp 1nh si:ra di, b 
sung mt so diêu cüa Pháp 1nh Ngoi hôi ngày 18 tháng 3 nàm 2013; 

- Nghj djnh s 70/2014/ND-CP ngày 17 tháng 7 näm 2014 cüa ChInh phü quy 
djnh chi tiêt thi hành mt so diêu cüa Pháp lnh Ngoi hôi và Pháp lnh sira dôi, bô 
sung mt so diêu cüa Pháp 1nh Ngoi hôi; 

- Nghj djnh 5 1 02/2022/ND-CP ngày 12 tháng 12 11am 2022 quy djnh chüc 
nàng, thim v11, quyên h.n và c câu to chrc cüa Ngân hang Nhà nu9c Vit Nam. 

III. NQI DUNG DIf THAO THÔNG Tif 

Kt cu Thông tu bao gm 11 Diu vói các ni dung chInh nhu sau: 

1. Quy d!nh phm vi diu chinh và di ttrçrng áp ding (Diê'u 1, Diêu 2): 

- Diu 1 dir thào Thông ti.r quy dnh: (i) Các ni dung v ma và sr diing tài 
khoân bang dông Vit Nam dê thirc hin hoat dng DTGTNN và các giao djch 
chuyên vOn hp pháp khác lien quan den hoat  dng DTGTNN ti Vit Nam cüa 
NDTNN là ngithi không cu trñ; và (ii) Các giao djch thu, chi lien quan den hot 
dng DTGTNN tai  Vit Nam cUa NDTNN là ngi.thi Cu trü thirc hin thông qua tài 
khoàn thanh toán bang dông Via Nam theo quy djnh cüa pháp lut có lien quan 

- Diu 2 d thào Thông tu quy djnh di tuçing áp dung gm: (i) NDTNN là t 
ch&c, cá nhán ngwài khóng cw tri thc hin hogt dc5ng DTGTNN tgi Vit Nam; (ii) 
Ngán hang, chi nhánh ngán hang nwâc ngoài dirctcphép kinh doanh, cung &ng djch 
vy ngo cii hói (sau day gi là ngán hang dwçic phép,), ('lli) Các to chzc và Ca nhán 
khác lien quan den hogt d5ng dáu tu' gián tiép nithc ngoài tgi Vit Nam. 

2. Quy dnh nguyen tc chung Diêu 3,): 

- Dr thão quy djnh nguyen tc chung, theo do: (1) Mci giao djch thu, chi lien 
quan den boat  dng DTGTNN tai Via Nam cüa NDTNN phài thirc hin thông qua 
tài khoãn bängdông Via Nam; (ii) SO du trên TKDTGT cüa NDTNN không duc 
chuyen sang tiên gai có k' han  và tiên gai tiêt kim tai  ngân hang, chi nhánh ngân 
hang nuac ngoài. 
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- Dir thão Thông ti.r quy djnh v thu tc m&, dóng, phong tóa, üy quyn tái 
khoãn dâu tu gián tiêp, trà läi dôi vâi so du trên TKDTGT, vic dam bâo an toàn, 
bão m.t trong m& và sCr diing TKDTGT duqc th?c hin theo quy dnh cüa pháp 1u.t 
ye rn& và sir diing tài khoãn thanh toán. Ngoài ra, dij thão Thông tu không tham 
chiêu hoàn toàn các quy djnh ti Thông tu 1 7/2024/TT-NHNN/2024/TT-NHNN 
ngày 28/6/2024 ye vic ma và si.'r diing tài khoán thanh toán tai  to chtrc cung irng 
djch vi thanh toán (Thông tu 17) ma có các quy djnh riêng, dc thu tai  khoãn 4 Diêu 
3 và khoãn 3, 4, 5 Diêu 4 dê giãi quyêt các vuàng mac cüa NDTNN khi thirc hin 
hoat dng DTGTNN ti Vit Nam (trong do có vtr&ng mac ye m&, sü diing... 
TKDTGTNN bang phung thcrc din tü). 

- Dr thâo Thông tu quy djnh v vic thu th.p, xác minh và di chiu khàp dung 
thông tin cüa NDTNN thông qua ben th'r 3 theo quy djnh cüa pháp 1ut ye phông 
chông rira tiên trong trung hqp ngân hang duçvc phép không sfr diing duçxc phucmg 
pháp thu thp, xác minh, dôi chiêu khàp diing thông tin sinh träc hçc cüa NDTNN 
theo quy djnh ti Thông tu 17. 

3. Quy dinh v vic m& TKDTGT (Diu 4): 

D giài quyêt các vuang mc cua NDTNN khi tham gia hoat dng DTGTNN tui 
Vit Nam, dir thâo Thông tu quy djnh: 

(i) NDTNN phãi ma 01 TKDTGT bang dng Vit Nam tai  01 ngân hang duçic 
phép dê thirc hin các giao djch thu, chi lien quan den hoat dng DTGTNN ti Vit 
Nam (tth các truang hçp quy djnh ti khoãn 2 Diéu 4). 

(ii) Các tri.rang hçip duçc ma nhiu TKDTGT: Theo quy djnh ti Thông tu 05, 
NDTNN chi dugc phép ma 01 TKVDTGT dê thijc hin hot dng DTGTNN tai 
Vit Nam. Tuy nhien, theo quy djnh cüa pháp 1u.t ye chimg khoán (khoãn 2 Dieu 
145 Nghj djnh 155/2020/ND-CP ngày 31/12/2020 cüa ChInh phU), các Qu5 dâu tu 
nuâc ngoai, to chtrc nuOc ngoài duqc quãn l bii nhiêu cong ty quãn 1 qu nuôc 
ngoài, to chuc dâu tu thuc Chinh phü ni.rOc ngoãi ducic däng k nhiêu han 01 ma 
so giao djch chirng khoán và ducic phép m& nhiêu tài khoân liru k chrng khoán 
tucing 1rng yâi ma so giao dch chüng khoán dugc cap. Do do, các NDTNN dê xuât 
duçic ma nhiêu TKVDTGT tuang 1ng vâi ma sO giao djch chüng khoán dugc cap 
dê quân 1 tách bach danh mi,ic dâu tu cüa mInh. Trôn Ca s& quy djnh pháp 1ut ye 
chüng khoán, khoàn 2 Diêu 4 dir thão Thông tu quy djnh các tru&ng hqp dirgc ma 
nhiêu TKDTGT tuang trng vai ma so giao djch chung khoán duqc cap. 

(iii) Dr thão Thông tu quy djnh thành phàn h so ma TKDTGT gm: 

- Giy chirng nh.n dang k ma s giao djch ching khoán do co quan cO thm 
quyên cüa Vit Nam cp theo quy djnh cUa pháp 1ut ye chimg khoán; hotc thông báo 
v yjéc dáp t'rng diêu kin gop von, mua CO phân, mua 1i phân vOn gop cüa nhà dâu 
tu nuâc ngoài do Ca quan có thâm quyên cüa Vit Nam cap (ap ding dOi vOi nhà dâu 
tu nuâc ngoài sa hüu bang hoc drnfri 50% vOn diêu 1 tai  to chuc kinh tê) ho.c cac 
tài lieu tuang dixang khác chrng minh t l so hu cüa nhà dâu tu nuOc ngoài bang 
ho.c dual 50% von diêu l tai  to chuc kinh tê theo quy djnh cüa pháp 1u.t y dâu tu; 
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- Tài 1iu, thông tin, dü 1iu d xác rninh thông tin nh.n bit khách hang theo quy 
dnh cüa pháp 1ut ye phông chông n:ra tiên; 

- Thôa thuQtn v ma và sir dicing tài khoân du tu gián tip giüa nhà dâu tu nithc 
ngoài và ngân hang thrcic phép thirc hin theo quy djnh cüa pháp 1ut ye ma và sir 
diing tài khoán thanh toán. 

Truang hcip thôa thun ma và sir diing tài khoãn du tu gián tip bang phuong 
thi1rc din ti'r không dü các nOi  dung tôi thiêu phãi cung cap theo quy djnh hin hãnh 
cüa pháp 1ut ye ma và sir diing tãi khoàn thanh toán, ngân hang duc phép duçic scr 
dung t,p hcip các thông tin, dü 1iu din t1r và tài 1iu lien quan den NDTNN dê chtrng 
minh cho các ni dung con thiêu. 

(iv) Quy djnh không yêu cau hçip pháp hóa länh sir di vài tài 1iu h so' m& 
TKDTGT bang tiêng nuâc ngoài: Trong tru'diig hQp các tài lieu, thông tin, dii' lieu 
trong ho so' ma TKDTGT cia NDTNN dwçrc lçp bang tiêng nwó'c ngoài, tài lieu  phái 
dwctc cOng ching, chi'ng t1c theo pháp luçt Vit Nam hoc pháp lut nithc ngoài 
trong vOng 12 tháng tInh den ngày ngán hang du'cic phép nhçn hO so'. Tài liçu bang 
tiêng nithc ngoàiphái du'cic djch ra tiêng Vit. Vic d,ich ra tiéng Vit duçic thy'c hin 
bO'i Ngán hang dirçtc phép hoic bài tO chi'c djch thut hoqt dç3ng hQp pháp tgi Vit 
Nam. 

4. Quy dinh v sfr diing TKDTGT (Diu 5). 

Hin nay, d thirc hin mic tiêu nâng hang TTCK theo chi dao  cüa ChInh phü, 
B Tài chInh dâ ban hành Thông tu so 68/2024/TT-BTC ngày 18/9/204 sira dôi, bô 
sung mt so diêu cüa các Thông tu quy djnh ye giao djch ch(rng khoán trên h thông 
giao djch chirng khoán; bü trü và thanh toán giao djch chimg khoán; hoat dng cüa 
cong ty chirng khoán Va Cong bô thông tin trên thj trumg chirng khoán, theo do các 
khoàn lô, lài phát sinh khi thirc hin giao djch mua cô phiêu không yêu câu CO dü tiên 
khi dt 1nh cüa NDTNN duçic thc hin theo thOa thu.n giüa côngty chirng khoán 
và NDTNN là to chüc hoc di din theo üy quyên cüa NDTNN là to chi'rc. 

Do vây, dr thão Thông tu b sung quy dnh di yói các giao djch nay qua 
TKDTGT gôm: (i) Thu chuyén khoán các khoán Mi và nguôn thu hcippháp khác khi 
thyv hin giao d,ich mua cO phiêu khOngyêu cáu có dz tiên khi dgt lnh cia NDTNN 
là tO cht'c theo quy djnh hin hành czapháp lut ye cháng khoán ", yà ('ii) Chi thanh 
toán các khoán 10 và các chi phi khácphát sinh khi th'c hin giao djch mua cOphiêu 
khOngyeu cau Co dü tién khi dt lnh cüa NDTNN là tO chü'c theo quy d,inh hin hành 
cüapháp lut ye chi'cng khoán. 

5. Quy d!nh  trách nhim cOa t chü'c, cá nhãn (Die'u 6, Dku 7 và Diu 8). 

a) Trách nhim cüa ngân hang duçic phép: ('i) Kièm tra, iwu gui' các giáy tO, 
ch&ng tui'phui hçrp vâi các giao djch thrc té dê dam báo vic cung t'rng các d,ich vy 
ngo cii hOi du'çrc thzrc hin ding myc dich và phü hcip vO'i quy cl/nh cüa pháp luát. 
C/i/u trách nhim trithc pháp luct ye tinh chInh xác, day dz, hçip l, hctp pháp cia 
ho so' ma tài khoán dáu tw gián tiép; (ii) Ban hành quy cl/nh n(31 b5 ye ho so', trInh 
4c, thz tyc ma và sir dung tài khoán dáu tu'giàn tiép, thông báo cOng khai dê NDTNN 
biét và thirc hin,' (iii) Tr ch/u trách nhim tru'ó'c pháp luçt khi thicc hin m0 dóng 
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và thyv hin các giao dich thu, chi trên tài khoán ddu tu' gián tié cho NDTNN. Tr 
quyét d/nh bin pháp, hInh thtc, cong ngh phic vy vic mó' tài khoán dáu tu' gián 
tiép bängphu'ong tin din tt cho NDTNN, (iv) Tuânthü quy d/nh pháp luat  e 
phOng chOng ri'a tiên và tài trçr klnng bO, tài tro'phô bién vI khI hiy diet  hang logt; 
(iv) Chap hành nghiêm tic và hwó'ng dan kháchhàng thy'c hin nghiêm tic các quy 
djnh ye ma và th dyng tài khoán dáu tu' gián tiêp quy djnh tgi Thông ttr nay và các 
quy djnh khác czapháp lut có lien quan. 

b) Trách nhim cüa NDTNN: (i)  Cung cá'p h sop, tài liçu, thông tin, dii' lieu 
theo quy d/nh cza ngán hang dtecrcphép khi thy'c hin mci' và th dyng tài khoán dáu 
tu' gián tiêp. C/i/u trách nhim trtthc pháp luçt Vit Nam ye tInh xác thirc cia ho so; 
tài lieu,  thông tin, dli' lieu cung cap cho ngân hang du'ç'cphép, (ii) Tuân thi quy djnh 
pháp luat  VitNarn ye dáu tu, ching khoán, phdng chOng ra tiên và tài trç/ khzng 
hO, tài trciphO biên vii khI hiy diet hang logt và các quy dinh cia pháp luçt cci lien 
quan. 

c) Trách nhim cüa NHNN chi nhánh tinh, thành phé: (i) Hu'ang dJn ca t 
chic, ca nhán cci lien quan chap hành day di'i quy djnh tgi Thông tic nay; (ii) Thanh 
tra, kiêm tra, giám sat tin/i hlnh chap han/i quy djnh cia ngán hang diccrc phép và 
NDTNN lien quan den vic m& và si dyng tài khoán dáu tic gián tiêp cia NDTNN 
quy djnh tgi Thông tu' nay. Thy'c hiçn xt'c lj vi phgm các hành vi vi phgm theo quy 
ct/nh cia pháp lut; (iii) PhOi hcip vci'i các cc' quan, tO cht'c cci lien quan thy'c hin 
quán lj ye ngogi hOi dói vó'i hogt dç5ng dâu tic gián tiêp nu'&c ngoài vào Viçt Nam 
trên d,ia bàn theo quy ct/nh cáa pháp luat. 

8. Ch d báo cáo (Diu 9): Di,r thão Thông tu quy djnh v: (i) ch d bao cáo 
dôi vâi ngân hang duçic phép theo quy djnh hin hành ye chê d báo cáo thông kô; 
và (ii) Tru&ng hçp báo cáo dt xuât hoc khi can thiêt theo yêu câu cüa N}INN. 

• r 9. Dieu khoan thi hanh va To chffc thiuc hiçn (Dieu 10, Dieu 11): 

a) Dr thão quy djnh v diu khoàn chuyn tip: Sau thii hn 06 tháng k ti1r ngày 
Thông tu nay có hiu lirc thi hành, ngân hang chrçic phép, chi nhánh ngân hang nuóc 
ngoài thirc hin dôi ten tài khoán von dâu tu gián tiêp cüa NDTNN dang ma tai  ngân 
hang mInh thành tài khoãn dâu tu gián tiêp. 

b) D thng nh.t quy djnh theo Lut dâu tu 2020, khoán 4 Diu 10 di,r tháo Thông 
tu quy djnh: Thông tu nay thay the các ciim tü ti Thông tu 06/2019/IT-NI-INN ngày 
26/6/2019 cüa Thông doe NHNN hurng dn ye quãn 1 ngoi hoi dôi vâi boat  dng 
dâu tu trirc tiê nithc ngoài vào Vit Nam thu sau: (i) Thay the cym tIc "NDTNN so 
hicu tIc 51% vOn diéu l trO len" ti diem b khoán 2 Diêu 3 và khoán 2 Diêu 13 thành 
"NDTNNsci' hicu trén 50% vn diu l "; (ii) Thay thu cym tic "tj' l sO' hfru cóphán, 
phcn vO'n gop cia NDTNN tqi doanh nghip nay xuOng dzthi 51%" tgi diem a khoán 
6 Diu 5 thành " l sO' hfru có phân, p/ian vOn gop cia NDTNN tgi doanh nghip 
nay b&'zg hoc djc&i 50% ",. (iii) Thay the cym tic "NDTNNsO hfru dtcci'i 51% von diêu 
li" tgi dium a khoán 3 Diêu 13 thành "ND TNN sO' hii'u bang hoc duOi 50% vOn dieu 
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