BO TAI CHINH CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
S Poc lap - Tw do - Hanh phiic

Sé: /TTr-BTC Ha Noi, ngay ~ thang ~ nam 2022

TO TRINH
V& viéc ban hanh Nghi dinh ctia Chinh phi stra dbi, b6 sung Nghi dinh s6
65/2022/ND-CP sira dbi, bd sung mot sé diéu cita Nghi dinh s0
153/2020/ND-CP quy dinh vé chao bén, giao dich trai phiéu doanh nghiép
riéng 1é tai thi truong trong nuéc va chao ban trai phiéu
ra thi truong quéc té

Kinh gui: Chinh phu.

Thuc hién chl truong cua Dang va Quéc hoi veé phat trién thi trudng trai
phiéu minh bach, bén vimg, trién khai quy dinh tai Luat Chumg khoan nam 2019
va Luat Doanh nghiép nam 2020, Chinh phu d3 ban hanh Nghi dinh sb
153/2020/ND-CP ngy 31/12/2020 quy dinh vé chao bén, giao dich trai phiéu
doanh nghiép riéng 1€ tai thi truong trong nuée va chiao ban trai phiéu ra thi
frromg quéc té (Nghi dinh s6 153/2020/NB-CP) va Nghi dinh sé 65/2022/ND-
CP ngiy 16/9/2022 sia doi, bd sung mot sb diéu cua Nghi dinh 56
153/2020/ND-CP (Nghi dinh s6 65/2022/ND-CP).

Tai Nghi quyét s6 143/NQ-CP ngay 04/11/2022 vé Phién hop Chinh phu
thuong ky thang 10 nam 2022, Chinh pht chi dao B9 Tai chinh phdi hop vdi cac
co quan, dia phuong dé ra soat, kip thoi thao go kho khan, vuong méc trong qué
trinh thuc hién, 4n dinh thi truong trai phiéu doanh nghiép, bdo cdo Chinh phu
4% stra dbi Nghi dinh sb 65/2022/ND-CP ngay 16/9/2022 sua dbi, bd sung mot
s6 didu ciia Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP quy dinh vé chao bén, giao dich trai
phiéu doanh nghiép riéng 1é tai thi truong trong nudc va chao ban trai phiéu
doanh nghiép ra thi truong quéc té (néu can thiét). Tiép theo do, Thu tudng
Chinh phii d4 c6 céc van ban chi dao khén truong thuc hién nhiém vu nay.

Sau khi 14y ¥ kién céc B, nganh c¢ lién quan, dbi tuong chiu tac dong va
cac chuyén gia, nha khoa hoc (B& Tu phap, NHNN, B6 KHDT, B6 Cong an,
Thanh tra Chinh phu, Kidm toan Nha nuéce, Uy ban Giam sat tai chinh qudc gia,
Hiép hoi Thi truong trai phiéu Viét Nam, Lién doan Thuong mal va Cong
nghiép Viét Nam) theo quy trinh soan thédo van ban quy pham phép luét, B6 Tai
chinh xin trinh Chinh pht ban hanh Nghi dinh stra b1, bd sung Nghi dinh s6 65
nhu sau:

I. Sw cin thiét ban hanh Nghi dinh sira adi, bd sung Nghi dinh sb



65/2022/ND-CP

- Ngay 16/9/2022, Chinh phu da ban hanh Ngh1 dinh sb 65 stra ddi, bd
sung mot s6 didu cta Nghi dinh sé 153 theo nguyén tic (i) tuan tha diéu kién
phét hanh trai phleu quy dinh tai Luat Ching khoan, Luat Doanh nghiép, (ii) bb
sung céc quy dinh theo thdm quyén cta Chinh phu dé tiép tuc phat trién thi
truong TPDN minh bach, bén vimg, bao vé quyén loi cho ca doanh nghiép phat
hanh va nha dau tu, khic phuc bét cép trén thi truong thoi gian vira qua. Pdng
thoi, Nghi dinh cling ting cuong quan ly, gidm sat bao gém ca gidm sat lién
thong gifta linh vuc thi truong tai chinh, linh vuc tin dung ngén hang va cac linh
vuc khéc ctia nén kinh té. Céc noi dung co ban cua Nghi dinh bao gbm: (i) Vé
diéu kién phat hanh va hd so chao ban: tudn thu quy dinh tai Luat Chung
khoan va Luat Doanh nghiép, bd sung quy dinh hd so chao ban trai phiéu bao
gom két qua xép hang tin nhiém, hop ddng ky két voi dai dién ngudi s& hitu trai
phiéu trong trudmg hop chao ban cho nha du tu chumg khoén chuyén nghiép la
ca nhén va xac nhan cua ngan hang thuong mai vé€ viéc mé tai khoan nhéan tlen
mua trai phleu, (ii) Vé trach nhiém cia doanh nghiép phat hanh, yéu ciu
doanh nghiép phat hanh phai mua lai trudc han bat budc khi vi pham phuong én
phat hanh (trong d6 c6 phuong 4n st dung vdn) hodc vi pham phap luat; trude
va sau khi phat hanh phai c6 c6ng bd théng tin vé kha ning dam bao thanh todn,
bdo céo kiém toan tinh hinh tai chinh va kiém to4n tinh hinh st dung vén theo
muc dich phat hanh da duoc céng bd; bd sung quy dinh tai san bio dam cua trai
phiéu phai dugc dinh gia va ding ky bién phép bao dam; (iii) V& trach nhiém
ctia nha d4u tu, nang cao tinh chuyén nghiép cia nha diu tw khi mua TPDN
riéng 1¢ thong qua quy dinh vé x4c dinh tu cach nha déu tu, yéu cdu nha dau tu
phai doc, hiéu va ky van ban xac nhan da tiép can déy du cac tai liéu vé trai
phiéu du kién mua va hiéu biét phap luét, chép nhén rui ro vé TPDN riéng 1é (ca
trén thi truong so cAp va thi cdp); nha dau tu khéng duoc phép ban hodc clng
gbp vbn dau tu trai phiu v6i nha dau tu khong phai 12 nha ddu tu chimg khoan
chuyén nghiép; (iv) V& trach nhiém ctia cac td chirc cung cép dich vu, bb sung
quy dinh nhim ting cwdng tinh minh bach va tuin thi phap luit ciia cac tb
chirc cung cip dich vu: Nghi dinh quy dinh dai Iy phat hanh 1a cong ty ching
khoan dugc UBCKNN cép phép hoic ngin hang thuong mai duoc NHNN clp
phép; td chic dau thau, bao lanh, dai ly phat hanh phai x4c nhén vé viéc doanh
nghiép phat hanh di nhan du tién thu tir phat hanh trai phiéu; t chitc cung cép
dich vu khong duoc 13 ngudi ¢é lién quan cia doanh nghiép phat hanh; bd sung
trach nhiém cu thé cta cac td chirc cung cép dich vy, truong hop céac td chire nay
vi pham quy dinh cta phap luét thi tuy theo tinh chét va mirc dd s& bi xt ly theo
quy dinh; (v) B6 sung quy dinh dé thiét 1ap thi trwdng giao dich c6 td chiic,
doanh nghiép phat hanh TPDN riéng 1é phai luu ky tép trung tai Téng cong ty
LKBTCK, sau d6 ding ky giao dich tai S& GDCK; (vi) Hoan thién quy dinh vé
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co ché quan ly, giam sat, bd sung trach nhiém gidm sat cia S& GDCK, Téng
cong ty LKBTCK va trach nhiém ctia UBCKNN trong viéc quan ly, gidm sit va
thanh, kiém tra, xr ly vi pham. B6 Tai chinh c6 trach nhiém danh gia viéc thuc
hién co ché chinh sach; quan ly, giam sat td chirc kiém toan, doanh nghiép tham
dinh gia khi cung cép dich vu lién quan dén TPDN; NHNN c6 trach nhiém giam
sat cc td chure tin dung khi cip phép cho céc t5 chirc nay cung chp dich vu d4u
thiu, dai 1y phat hanh tréi phiéu.

_ Di%n bién thi trudng tai chinh, tién té trong nude trude va sau thoi diém
ban hanh Nghi dinh s 65/2022/ND-CP nhu sau:

+ Tu sau vu viéc Tan Hoang Minh, khéi lugng phat hanh TPDN giam va
khéi luong mua lai tang'. Tir sau khi Nghi dinh sé 65 dugc ban hanh va c6 hiéu
luc thi hanh (ngay 16/9/2022) dén 30/11/2022, cac doanh nghiép da phat hanh
duoc gan 7 nghin ty déng, trong do khéi luong phét hanh cia doanh nghiép xay
dung chiém 15,63%, doanh nghiép san xuét, dich vu chiém 19,52%, t6 chic tin
dung chiém 9,69%, doanh nghiép bat dong san chiém 9,07% va linh vuc khac
chiém 46,1% khdi luong phat hanh. Tir thang 09/2022, thi truong TPDN bi tac
déng manh bai kho khin cua thi truong tién té khi 14i suét tang manh, ty gid
VND so véi USD ting manh’. Dac biét tir ngay 06/10/2022, sau vu viéc Van
Thinh Phét va Ngén hang SCB, dién bién trén thi truong tai chinh, tién té, dac
biét 12 thi truong chimg khodn, thi truong tréi phiéu tiép tuc kho khan.

+ Khé khin cta thi truong TPDN hién nay gbm: (i) khdi lwong phéat hanh
trai phiéu mai sut giam; (ii) khoi lugng mua lai ting va c6 hién tuong nha dau tu
ban lai trai phiéu; (iii) khoi luong trai phiéu dén han trong thoi gian té1 1om,

doanh nghiép c6 khé khan veé dong tidn d& can dbi ngudn luc thanh toén cac
nghia vu ng dén han va huy dong von cho hoat dong san xuat, kinh doanh.

+ Nguyén nhan chu yéu cia tinh hinh trén la do: (i) sai pham ctia mot sb
doanh nghiép khi bi co quan diéu tra phét hién va mot sb tin khong chinh thong,
tin that thiét gdy anh hwéng tiéu cuc dén thi treong va niém tin cia nha dau
tir; (i1) thanh khoan cia ca nén kinh t& gap kho khan nén doanh nghiép gap kho

r

khan trong sén xuét kinh doanh va cén déi dong tién; (iii) 14i suat ngén hang

! Khéi lugng phat hanh TPDN quy 1 1a dat 134,8 nghin ty ddng, quy 1I 1a 122,4 nghin ty déng, quy III 12 65,9
nghin ty ddng; vé mua lai, khdi luong tréi phiéu mua lai trude han dén hét thang 10/2022 12 152,5 nghin ty déng,
tang 49,6% so voi cung ky nam 2021.

2 NHINN d didu chinh Jai suét 2 14n, véi tong muc ting 12 2% ; déng thoi nang ty gida VND/USD; trén thi truong
tién té, 14i suét huy dong tién giri da tang 1én muc 8 — 9% d6i véi ky han 12 thang (c6 ngn hang huy dong 11%).
Lai sudt NHNN cho vay qua thi trudng md 12 6% véi ky han 7 ngay (tang 3,5% so v&i dAu nam). Lai sudt cho
vay lién ngén hang ky han qua dém co thoi diém tang 1én muc 8,35% va thanh khoan bi thiéu hut cuc bd, céc
NHTM 16n khéng cho vay NHTM nho, néu cho vay thi véi tai san bio dam & mic chiét khéu cao va chi cho vay
t&i 7 ngay, 14 suat cho vay clia cac TCTD Ién trén 14%. Ngay 17/10/2022, NHNN néng bién do ty gia giao ngay
VND/USD ciia céc NHTM 1én 5% (tir mire 3% truéc day) so voi ty gié trung tam; ngdy 24/10/2022, NHNN tang
ty gid ban ngoai té 1én 24.870 VND/USD (ting khoang 7,42% so v6i dau ndm, gom 6 14n diéu chinh tang); ty gia
tham khao & VCB & muc 24.722 - 24.872 VND/USD (ting 8,5% so v&i dau ném). M, tang béng % so v&i nam

ngoai.



ting manh trong thoi gian ngin dan dén xu huc’mg dich chuyén dong vén tir thi
truong chung khodn sang kénh ngin hang, nha dau tu ban lai TPDN dé chuyén
sang g tién tiét kiém ngén hang vdi 141 suét cao.

- Do nguyén nhén chu yéu cia thi trudng hién nay 12 xtr Iy van dé vé niém
tin va thanh khoan cta thi trudmg nén Bé Tai chinh d t4 chire budi lam véi cac
doanh nghiép phat hanh ¢6 du no trai phiéu 16n Va mdt s cong ty chung khoan
(ngay 23/11/2022) vé& céc kho khan, Vuong mac cua thi truong & kién ngh1
Chinh phu, Thu tuong Chinh phu va cap c6 thdm quyén cac giéi phap vi mo vé
chinh sach tién té, vin dé truyén théng, thanh kiém tra va té chirc thi truong de
lay lai niém tin va thdo g& khé khan thanh khoan cho thi trudmg. Riéng vé van
dé phap 1y, B Tai chinh da chi dao UBCKNN nghién ciu, ra soat Luat Chung
khoan va phdi hop VO’I B Ké hoach va Pau tu ra soat Lut Doanh nghlep dé sira
d6i céc ndi dung vé nha diu tu chung khoan chuyen nghiép va diéu kién phat
hanh TPDN riéng 1é. V& quy dinh tai Nghi dinh s6 65, cic doanh nghiép phat
hanh, thanh vién thi trudng va cac chuyén g1a danh gla dinh hudng cua Nghi
dinh 12 tét trong trung, dai han. Tuy nhién do nén kinh té gap kho khan vé thanh
khoan va niém tin cua th1 truong bi anh huong, cac doanh nghiép gap khé khan
trong viéc can d6i ngudn tién cho san xuét kinh doanh, thanh toan cac nghia vu
no dén han trong ndm 2022-2023 nén Chinh phu Va Thu tuéng Chinh phu di co
chi dao B9 Tai chinh nghlen ctru, ddnh gia, dé xuit diéu chinh 16 trinh ap dung
quy dinh tai Nghi dinh s6 65 trong bdi canh hién nay.

II. Qua trinh, nguyén tic va ndi dung du thao Nghi dinh

1. Qua trinh xay dung Nghi dinh

- Ngay 04/11/2022, tai Nghi quyét s6 143/NQ-CP vé& Phién hop Chinh phi
thuong ky thang 10 nam 2022, Chinh pht giao B6 Tai chinh chu tri, phéi hop
VOl céc co quan, dia phuong ra soat, bdo cdo Thu tuéng Chinh phu dé stra ddi
Nghi dinh sé 65. Tiép theo do, tai cac Thoéng béo chi dao, Lanh dao Chinh phu
giao Bo Tai chinh chu tri, phéi hop véi Bo Tu phap d& xuét viée stra doi Nghi

dinh sb 65 (nhan dinh st véi tinh hinh thuc té; kién nghi giai phép cua co quan
quan ly nha nudc, doanh nghiép phat hanh)’.

- Ngay 23/11/2022, Bd Tai chinh t6 chic hop véi 32 doanh nghiép phat
hanh va 7 cong ty ching khoan Trong d6 cac doanh nghiép cling nhan dinh thi
truong bi &nh huong boi niém tin va thanh khoén. Béi véi Nghi dinh sé 65, mét
s6 doanh nghiép kién nghj truéc mét c6 thé xem xét didu chinh 16 trinh 4p dung

* Vé viee nghlen ciru stra dbi Nghi dinh 56 65, Nghi quyét so 143/NQ-CP ngay 04/11/2022 cua Chinh phu giao
B0 Tai chinh: “Tdp rrung trién khai thuc hién Nghj dinh 56 65/2022/NP-CP sira déi, b6 sung mot s diéu cua
Nghi dinh s6 153/2020/NP-CP quy dinh vé chao bdn, giao dich trdi phzeu doanh nghiép riéng lé tai thi truong
trong nudc va chao ban trdi phleu doanh nghiép ra thi trudng quéc té; ra sodt, kip thoi thdo 80 khd khan, vuong
mdac trong qud trinh thuc hién, on dinh thi truong trdi phiéu doanh nghiép, bdo cdo Chinh phii dé sira déi (néu
can thiér)”.



quy dinh v& x4c dinh nha dau tu chimg khoan chuyén nghiép va hudng déan viéc
doanh nghiép gia han, hoan d6i trai phleu

- Ngay 05/ 12/2022 Bo Tai chinh t6 chirc cude hop cla T cong tac cla
Thu tudéng Chinh phu vé 6n dinh thi truong ching khodn, thi truong trai phleu
doanh nghiép. Tai budi hop, cac don vi tham du dé nghi Bo Tai chinh ldy ¥ kién
ddi voi du thao Nghi dinh sia dbi, bd sung Nghi dmh sb 65. Dong thoi, c6 ¥
kién d& nghi bd sung viéc hoan thuc hién quy dinh vé thoi gian phén ph01 trai
phleu tai Nghi dinh s6 65 (khoan 7, khoan 8 Piéu 1).

_ V& trinh tu, thi tuc xay dung va ban hanh Nghi dinh:

+ Ngay 05/12/2022, B6 Tai chinh d& co Cong van s6 12769/BTC-TCNH
trinh Thu tuéng Chinh phu phé duyét chi truong cho phép x4y dung va ban
hanh Nghi dinh sua dbi, bd sung Nghi dinh sb 65 theo trinh tu, thu tuc rut gon.

+ Ngay 05/12/2022, Vin phong Chinh phu dd c6 Cong van sb
8172/VPCP-KTTH thong béo y kién chi dao cua Pho Thu tudéng Lé Minh Khai:
“Déng y voi dé nghz cua Bé Tai chinh tai van ban sé 12769/BTC-TCNH. B¢ Tai
chinh chii tri, phdi hop véi cde Bj, co quan lién quan thyc hién ddnh gid tdc
déng cua chinh sdch; ldy y kién day du doi twong chiu sw tdc déng; bdo dam
dung quy dinh phdp ludt dé pht trién thi truong trdi phiéu hoat déng an toan,
lanh manh va minh bach, trinh Chinh phii trude ngay 20/1 2/2022”.

- Thuc hién chi dao ctia Chinh pht, Thi tuéng Chinh phi, ngay ... B6 Tai
chinh da c6 Cong van s6 . lay y kién B Tu phap, NHNN, B6 KHDPT, Bo Cong
an, Thanh tra Chinh phu, Klem toan Nha nudc, Uy ban Giam sat tai chinh qudc
gia, Hiép hoi Thi truong trai phiéu doanh nghiép Viét Nam, Lién doan Thuong
mai va Céng nghiép Viét Nam (VCCI) va cac chuyén gia, nha khoa hoc d6i véi
du thao Nghi dinh.

- Trén co s& tong hop y kién tham gia clia cac B9, nganh, ngay ..., B0 Tai
chinh d3 c6 Coéng van so ... gui lay vy kién thim dmh cua Bo Tu phép. Ngay
Bo Tu phép co y kién tham dinh tai Béo céo s6 ... d6i véi du théao Nghi dmh
trén co sd ¥ kién thdm dinh Bo Tai chinh da hoan thién du thdo Nghi dinh dé
trinh Chinh phu ban hanh.

2. Nguyén tic ban hanh Nghi dinh: Nghl dinh stra d6i Nghi dinh 56 65
duoc ban hanh de thi truong cé thoi gian diéu chinh lai va doanh nghlep c6 thé
cén ddi nguon tién trong ngan han, gop phan vuot qua giai doan nén kinh té gap
kho khan vé thanh khoan nhu hién nay. Vé dmh hudng trung va da1 han, de phat
trién thi truong TPDN mmh bach, bén vimg can c6 16 tnnh dé tiép tuc trién khai
quy dinh tai Nghi dinh sb 65 va ra sodt, stra ddi tan gbc quy dinh vé nha dau tu
chimg khoan chuyén nghiép va diéu kién phat hanh TPDN riéng 1€ tai Luét
Doanh nghiép va Luét Chung khoan.



3. N¢i dung co ban ciia dw thao Nghi dinh

3.1. Vé két cdu: Dy thao Nghi dinh sira d6i, b6 sung Nghi dinh sé 65 gom
2 Diéu, trong do:

- Piéu 1 quy dinh vé céc ndi dung sira dbi tai Nghi dinh sb 65.
- Piéu 2 quy dinh v& hiéu luc thi hanh va trach nhiém thi hanh Nghi dinh.
3.2. Nji dung co ban cua Nghi dinh

3.2.1. Gian thoi gian thwe hién trong vong 01 nam déi véi quy dinh vé
xdc dinh tw cach nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép tai Nghi dinh so 65

- Nghj dinh 65 (khoan 6 Diéu 1) quy dinh nha dau tu chimg khoan chuyén
nghlep phai dam bao danh muc nidm gitt ¢6 gia tri trung binh tir 2ty dong t6i
thiéu trong vong 180 ngay bang tai san cua nha dau tu, khong bao gém tién vay.

- Trong béi canh khé khan vé thanh khoan nhu hién nay, viéc gian thoi
gian thuc hién (hodn thuc hién) quy dinh vé nha déu tu ching khoan chuyén
nghiép trong 01 nam theo y kién cia mot sé doanh nghiép cé thé duy tri duoc
nhu cdu mua TPDN ctia cic nha dau tu c6 tiém luc tai chinh nhung chua tich liy
duoc thoi gian 180 ngay dé dap tmg quy dinh nha dau tu ching khoén chuyén
nghiép cia Nghi dinh 65. Tuy nhién, khi 14i suét phat hanh TPDN tang manh
(thuodng ting cao hon 141 sudt huy dong tién gui tiét kiém cia NHTM) thi c6 thé
mot bd phan nha dau tu ¢4 nhan vi ham 14i sut cao, thiéu hiéu biét vé phép luat,
theo chao mdi van c¢b géng chimg minh bang moi céch tré thanh nha dau tu
chimg khoén chuyén nghiép dé mua TPDN riéng 18. Khi tréi phiéu c6 rui ro,
doanh nghiép phat hanh khong co kha néng thanh toén goc 11 tréi phiéu thi bo
phan nha déu tu nay co thé s& tb chirc biéu tinh, yéu cau co quan quan ly nha
nudc xu ly, gay anh hudéng dén trat tu x4 hoi.

- B6 Tai chinh trinh Chinh phu 02 phuong én:
+ Phwong an 1: Hoén thuc hién trong vong 01 nam dbi véi quy dinh veé

xé4c dinh tu cdch nha dau tu ching khoén chuyén nghiép. Tir ngdy 01/1/2024 sé&
tiép tuc thuc hién cac quy dinh nay.

Uu diém ciia phuong dn nay 1a thi truong c6 thém thoi gian dé diéu chinh
va 6 thé duy tri cdu dau tu trai phiéu tir nha dau tu chimg khoan chuyén nghiép
la c& nhén, dic biét trong bdi canh thanh khoan thi truong gap kho khan nhu
hién nay. Trong thoi gian qua, cac vu viéc xur ly vi pham trén thi truong da giup
nha du tu dénh gia duoc tdt hon nén s& han ché viéc nha dau tu vi ham 1ai suét
cao ma khong quan tim dén rdi ro, du tw vao TPDN.

Nhugc diém ciia phiong dn nay 1a c6 thé s& c6 mot sé lugng nha dau tu
thidu hiéu biét tiép tuc mua TPDN vi ham 14i suit cao ma khéng dénh gi4 day du
' rlii ro cla tréi phiéu, din dén kho thanh loc, ning cao chit lugng nha dau tu



chuyén nghiép dé giai quyét nhitg rii ro thoi gian truge day. Do do, dé thuc
hién chinh sach nay, du kién co quan quan ly nha nude can tiép tuc thuc hién
chc giai phap (i) thong tin, tuyén truyén, canh bdo nha dau tu cin tim hiéu k¥
quy dinh cua phap luat, danh gia dly @ rii ro cua doanh nghiép phat hanh va
trai phiéu trude khi mua, hidu r6 ban chat ciia TPDN phat hanh riéng 1€ va chiu
trach nhiém khi quyét dinh dau tu mua tréi phiéu; (ii) ting cudng quan ly giam
sat thong qua S6 GDCK, TTLKCK va cac td chirc cung cép dich vu lién quan
dén TPDN (t chirc tu vén ho so, phén phéi, luu ky trai phiéu) & ngan chin, xu
ly cac hanh vi vi pham quy dinh ctia phap luat phén phéi TPDN cho nha dau tu
c4 nhan. Hiéu qua cia céc giai phap nay phu thudc phan 16n vao y thuc cua nha
dhu tu, dic biét la nha dau tu cé nhan; khi lai suét trai phiéu duge day 1én cao
(thudng vuot cao hon 1ai suit huy dong tién g tiét kiém ngan hang) thi nha dau
tu c6 xu huéng ham a1 suit ma khong danh gia dén rai ro. Mat khac, ngay
05/12/2022 NHNN da didu chinh chi tiéu tang trudng tin dung dinh hudng cho
nim nay véi muc ting 1,5 — 2%; nén thanh khoan cua thi truong tai chinh da
dugc cai thién mot phan.

+ Phuwong an 2: Tiép tuc thuc hién quy dinh tai Nghi dinh sb 65 vé viéc
x4c dinh tu cach nha dau tu chung khoan chuyén nghiép.

Uu diém cia phwong dn nay 1a pht hop voi ban chét cua phat hanh TPDN

" riéng 1é va muc tiéu khi ban hanh Nghi dinh sé 65, huéng dén nha déu tu ching

Khoan chuyén nghiép c6 to chic va gidm thidu rii ro phan phéi, chao moi nha
43y tu ¢4 nhan mua trai phiéu. Theo do, dam bdo tinh an toan va bén viing cia
ciu dAu tu TPDN, ngan ngira phit sinh céc vu vige lira dao nha dau tu phai xir 1y
hinh su gay nhiéu hé luy.

Nhueoe diém 1a trude mat, nhu ciu mua TPDN cua nha dau tu chung
khoan chuyén nghiép 1a cd nhén c6 thé giam.

_ Trong bbi canh thanh khoan thi truong gp kho khan nhu hién nay, dé hd
trg doanh nghiép giai quyét c4c kho khan trude mét vé thanh khoan va thanh
toan cac trai phiéu dén han nim 2023-2024, Bo Tai chinh trinh Chinh phu
nghiéng vé Phwong an 1, hodn thuc hién quy dinh tai Nghi dinh sb 65 vé xac
dinh tu cach nha dau tu chimg khoén chuyén nghiép trong vong 01 nam.

3.2.2. Gidn thoi gian thyc hién trong vong 01 nam doi voi quy dinh yéu
cdu xép hang tin nhi¢m bit budc va quy dinh giam thoi gian phdn phoi trdi
phiéu tai Nghi dinh sé 65

a) Vé quy dinh yéu cdu xép hang tin nhiém bat bugc

- Nghi dinh sb 65 (,khoén 8 diéu 1) yéu cau hd so chao ban trai phiéu cua
doanh nghiép phai c6 két qua xép hang tin nhiém dbi v4i doanh nghiép phat
hanh trai phiéu néu doanh nghiép phat hanh thudc céc truong hop phai xép hang



tin nhiém tir ngdy 01/01/2023*.

- Trong béi canh doanh nghiép gap khoé khian trong viéc huy dong vén
phuc vu hoat dong san xuét, kinh doanh, trong khi vi€e thuc hién xép hang tin
nhiém phai mat mét khoang thoi gian nhit dinh va tang thém chi phi phat hanh
cua doanh nghlep Do do, B9 Tai chmh trinh Chinh phti cho phép hoan thuc hién
quy dinh vé yéu cdu bit budc xép hang tin nhiém trong 01 nim, tir ngay
01/ 1/2024 s& thuc hién quy dinh nay. D01 vo1 TPDN chao bén ra cong ching,
van thuc hién theo 16 trinh tai Nghi dinh s 155/2020/ND-CP, phai xép hang tin
nhiém tr ngay 01/1/2023.

- Thuc hién phuong én nay chua dat dugc muc tiéu khi stra Nghi dinh 65
la tang tinh cong kha1 minh bach cla thi truong. Tuy nhién vé phia doanh
nghiép, dé cing cb niém tin cla nha du tu va tang tinh hép dan cuia trai phiéu
khi minh bach hoéa hon tinh hinh tai chinh, kha nang tra ng cua doanh nghiép
thong qua cong b hé s6 tin nhiém, doanh nghiép van c6 thé chu dong tu nguyén
thuc hién xep hang tin nhiém. Trong thoi gian téi Bo Tai chmh s€ tang cuong
tuyén truyén vé dlnh murc tin nhiém, déng thoi s& trién khai, clp phep bd sung
céc doanh nghiép xép hang tin nhiém theo quy dinh ctia phép ludt d& cung tmg
céc dich vu cho thi truong’.

b) Vé quy dinh giém thoi gian phdn phéi trdi phiéu

- Ngh1 dinh s6 65 (khoan 7, khoén 8 Piéu 1) quy dinh thoi gian phan phéi
trai phiéu cua tung dot chao ban khong vuot qué 30 ngdy (quy dinh trudc day tai
Nghi dinh sb 153 1a 90 ngay).

- Quy dinh vé thoi glan phén phbi trai phleu nhu trén nham nang cao tinh
chuyén nghiép cia nha dau tu mua tra1 phiéu, huéng dén nha dau tu chung
khodn chuyén nghiép cé t6 chtrc. Mot sé doanh nghiép c6 y kién dé nghi hoan
viéc thuc hién quy dinh gidm thoi gian phan phdi trai phiéu tai Nghi dinh sb 65
(khoan 7, khoan 8 Piéu 1).

- Trong bbi canh thi truorng gap kho khin vé thanh khoén, doanh ngh1ep
cin cén dbi va huy dong céc ngudn luc dé thanh toan céc nghia vu ng dén han
gial doan 2023-2024, Bo Tai chinh trinh Chinh phu hoan thuc hién quy dinh vé
giam thoi gian phan phéi trai phiéu tai Nghi dinh sb 65 trong vong 01 nam. Theo
d6 viéc phan phéi trai phiéu cta timg dot 1a 90 ngay. Ké tir ngay 01/1/2024,

“ Khoan 2 Piéu 19 va khoan 3 biéu 310 Nghi dinh s& 155/2020/ND-CP quy dinh cac truong hop chao bén
TPDN ra cong chung phai xép hang tin nhiém gbm: (i) Tong gia tri trai phiéu huy déng trong moi 12 thang 16n
hon 500 ty déng va 16n hon 50% vén chi s& hitu; hoic (ii) Tng du no trai phiéu 16n hon 100% vén chi s& huu
Thm gian ap dung la tir ngay 01/1/2023.

* Theo Quyét dinh so 507/Qb- -TTg ngay 17/4/2015 cia TTCP, dén nam 2030 xem Xxét cép phép cho téi da 5
doanh nghiép cung cép dich vu xép hang tin nhiém. Hién nay, B Tai chinh da cép phép cho 02 doanh nghiép va
dang phéi hop voi cac Bo, nganh @ ra soét, thdm dinh hd so cép phép dbi véi cac doanh nghiép khac theo quy
dinh.
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doanh nghiép s& tiép tuc thuc hién theo quy dinh tai Nghi dinh s6 65, giam thoi
gian phan phdi timg dot xubng con 30 ngay. Quy dinh nay phu hop véi chinh
sach hodn viéc xac dinh tu cach nha du tu chimg khoén chuyén nghiép, hudéng
dén nha du tu ching khoan chuyén nghiép c4 nhan mua TPDN riéng 1€.

3.2.3. Vé viéc cho phép cdc trdi phié'u dd phdt hanh trudc ddy dugc kéo
dai ky han ciia trdi phiéu

- Nghi dinh s6 65 quy dinh d6i véi TPDN da phat hanh trude khi Nghi
dinh c6 hiéu luc thi hanh va con du no thi “doanh nghiép khong duoc thay dbi
ky han ctia tréi phiéu d& phat hanh”. Quy dinh nay tai Nghi dinh s6 65 da duoc
thuc hién tir nam 2020 do hé théng phép ludt vé phat hanh TPDN dugc hoan
thién qua timg giai doan @é tién t6i viéc phat hanh trai phiéu chuan cho nha dau
tw chtng khodn chuyén nghiép theo quy dinh tai Luat Ching khodn, Luét Doanh
nghiép.

_ Hién nay thi truong tai chinh, tidn t& gap kho khin vé thanh khoan,
doanh nghiép khé phat hanh trai phiéu méi trong khi lai ¢6 4p luc tra no d6i voi
c4c trai phiéu ddo han ndm 2023-2024 nén @& hd tro doanh nghiép c6 kha néng
huy dong vén dé phuc vu hoat déng séan xuit, kinh doanh va co cdu lai cac
khoan ng, B6 Tai chinh trinh Chinh phu bd sung quy dinh cho phép cdc trdi
phiéu da phdt hanh trudc ddy con dw no thi dwoc gia han; thoi gian gia han t6i
da & 02 nam. Viéc cho phép gia han nay, v& mit téng thé thi trudong cling s&
gitip phan tan khoi lugng tréi phiéu ddo han dat dinh vao ndm 2023-2024 (d6i
voi trai phiéu ddo han vao 2023-2024, trudng hop doanh nghiép gap kho khan
thanh toan thi c6 thé théa thuén voi nha dhu tu dé gia han sang 2025-2026 dé
qua giai doan dinh no). Theo danh gia cua cac chuyén gia kinh té giai doan tdi
Kinh té Viét Nam tiép tuc duy tri da ting truéng nhu hién nay, theo d6 dén giai
doan nam 2025-2026 doanh nghiép s& co ban giai quyét duoc cac kho khan vé
thanh khoén va co cu ng. Viée gia han trai phidu phai dugc céc chi so hifu trai

2 I4 14

phiéu dai dién trén 65% tong so tréi phiéu dang luu hanh chép thuén (nhu quy

dinh hién hanh), quy dinh nay théng nhét véi quy dinh d6i voi tréi phiéu chao

béan ra cong chung nham bao vé quyén loi ciia nha dau tu.

- Ngoai ra, theo quy dinh cta phép ludt dan su hosc quy dinh cua phép
Juit c6 lién quan, doanh nghiép c6 thé chuyén ddi trai phiéu thanh khoan vay
hodc tai san khéc. Viéc chuyén d6i trai phiéu thanh khoan vay hodc tai san khac
pht thudc vao thoa thuén giita doanh nghiép phat hanh va nha dau tu nim gift
trai phiéu trén co s& cac cam ket didu kién ma doanh nghiép phat hanh dua ra
déi véi timg ddi tugng nha dau tu. Do do, & doanh nghiép co thé lua chon céc
phuong thuc khac nhau dé thanh toan céc khoan ng trai phiéu dén han, B Tai
chinh trinh Chinh phu bd sung quy dinh doanh nghiép co thé chuyén d6i tréi

4

phiéu thanh khoan vay ho#c tai san khac 8 thanh toan gbc, 1ai tréi phiéu theo
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quy dinh cua phép luat dan su va phap luét lién quan.

IV. Vé ngudn lwe thi hanh Nghi dinh: Quy dinh tai du thao Nghi dinh
khong lam phét sinh thém ngudn luc tir phia co quan quan ly nha nudc, cac dbi
tuong chiu tac ddng cia Nghi dinh (doanh nghiép phat hanh, nha dau tu mua trai
phiéu, S& Giao dich Chung khodn, cé4c t6 chirc tu van phat hanh, cung cap dich
vu vé TPDN...).

V. Tinh twong thich véi cac diéu wée qude té: Du thio Nghi dinh khéng
cé quy dinh trdi vdi cac diéu udc quoc té ma Viét Nam la thanh vién. Tai bao
céo tham dinh, B6 Tu phép cho rang du thdo Nghi dinh khéng cé ndi dung truc
tiép trai voi cam ket quoc té ma Viét Nam 1a thanh vién.

VI. Y kién thim dinh ciia B§ Tw phap:

VIL Kién nghi: B6 Tai chinh trinh Chinh phu xem xét ban hanh Nghi
dinh stra dbi, bd sung Nghi dinh s6 65/2022/ND-CP.

H5 so trinh bao gém: t& trinh Chinh phu; du thao Nghi dinh sau khi tiép
thu y kién thdm dinh cua Bo Tu phdp; bdo cdo gidi trinh, tiép thu y kién tham
dinh cta B Tu phap.

B¢ Tai chinh kinh trinh Chinh phi xem xét, quyét dinh./.

Noi nhan: - 2oy

- Thi tuéng Chinh pha; BO TRUONG
- Véan phong Chinh phu; '

- B6 Tu phép;

- Luu: VT, Vu TCNH (10p).

Hb Pirc Phéc



