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TO TRINH

Vii viQc ban hhnh Ngh! tlinh cfra,Chinh plfr te1.Iai' UO sung Nghi dlnh s6

GS;Zy1y4r1E-CP sfta tl6i, U6 sung mQt s6 tli6u cfia Ng,t'i tlinh sii

tS3nuzuA{D-CP qry airn vd ch}ro bin, giao dich tr6i phig: 
lo.?oh 

nghiap

ri6ng 16 t;i ini ttoAng trong- nudc 
YA :lio b6n tr6i phi6u

ra thi truong quoc te

Kinh gui: Chinh Phu'

Thgc hiQn chu truong cua Dirng vi Qudc h6i v0 ph6t tri6n thi truong tr6i

phiriu -inf, b4ch, Ua" W-gltrien khaiquy dinh tai Lupt Chrmg kho61 :tEL:?012
viLu4tDoanhnghiQpn6mz)2},chinhphtdabanhanh*qni9j{.:u
153/20204ID-CP rigay 31ll2l212} quy dinh v6 chdo b6n, giao dich tr6i phi6u

doanh nghiQp .ierrg"fe tai thi trucrni tiong nu6c va 
3na3 P.U: 

o?'.ohi6u ra thi

;il; ;;a."a Oe'rri dinh ,61st6o2carD-cP) vi Nghi dinh s6 65t.202.'f';

Cp ngay rcptZiZi sua d6l, b6 sung m6t sti di6u ctra Nghi dinh s6

1s3l2020ND-CP Q'ighi dinh sO OslzOz2ND-CP)'

TaiNehiq.,y6tsot+:AiQ-CPnsavoLt|ltzozl.lcllic',n?PChinhphu
thudrng kj,th6ng 16 n[m z1z2,Chinh phu chi dao B0 Tii chinh ph6i hqp v6i c6c

co quan, dia phuon;;# ,oat, kip thli th6o gd kh6 khdn, vu6ng mic trong qu6

trinh thuc hipn, a" ?irf, thi truln; tr6i phitiu doanh 
1q!lQp,. 

b6:^:Uo Chinh phu

d6 sua oai xgr,ilirr, ra iinozznto-ir ngav rcDl2o22 sria d6i, bd sung m6t

;a ;it .t u tigr,i iirr, s(: tsltzo2g6rD-CP gry dfnh v0 chdo b6n, giao dich, rr,6i

pfrfZ, ;"*h rlghiQp ri6ng 16 tai thf trucrng trong nu6c vir chiro bin trii phi6u

doanh nghiQp ,u ,fri truong qu5c tti 1,rriu c6n thitit)' TiCp theo do, Thri tucrng

Chinh pfrri aa c6 cdcvin ban chi d4o khAn trucrng thUc hiqn nhiem vr.r ndy'

Sau khi hy i, ki6n c6c BQ, ngirnh co 1i0n quan, d6i tuo-ng chiu t6c dQng vh

c6c chuy6n gia,'nia Urou hqc (B0 Tu ph6p, NHNN' B0 KIIDT'P? C6ng an'

Thanh tra Chinh phu, Ki6m to6n Nhir nudc, Uy ban Gi6m s6t tii chinh qu6c gia,

gipp hoi Thi trucrng tr6i phi6u viet Nam, Li6n dohn Thucrng m4i vlr c6ng

nghiQp ViQt Nam) theo quy t'int' sopn th6o v6n bAn quy phqm ph6q 
1'?:'.B0^Tl

chinh xin trinh crrirr, ph-u ban henh Nghl dinh sua d6i, b6 sung Nghi dinh s6 65

I. SU cAn thi6t ban hinh Nghi clinh sfra tl6i, b6 sung Nghi tlinh si5
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6st2022ND-CP

- NgAy 161912022, Chinh pht da ban hdnh Nghi dinh s6 65 sira d6i, bo
t -.:sung m6t s6 di6u cua Nghf dinh s6 153 theo nguy6n tac (i) tuAn thu di6u ki6n

ph6t hinh tr6i phit5u quy dfnh tai Ludt chrmg kho6n, Luat Doanh nghi6p, (ii) b6
sung c6c quy dinh theo thAm qryd, cira Chinh pht de ti6p tr,rc ph6t tritin thi
trulng TPDN minh bach, bAn virng, b6o v6 quyAn lgi cho cA doanh nghiQp ph6t
hAnh vd nhd dAu tu, khEc phUc bAt cAp tr6n thi trudrng thoi gian vira qua. D6ng
thdi, Nghi dinh cfrng tdng cuong qurln lif, gi6m s5:t bao giim c6 gi6m s6t li6n
th6ng gita linh vuc thf trucrng tdi chinh, iinh vyc tin dpng ngAn hdng vi c6c linh
vuc kh6c cira ndn kinh tti, C6c n6i dung co b6n cua Nghi dinh bao 96*' (i) VA
di6u kiQn ph6t hhnh vn h6 so chho b5n: tuAn thir quy dinh tai Lu6t Chimg
kho6n vi Lupt Doanh nghiQp, b6 sung quy dinh h6 so chdLo bdn trii phi6u bao

)..(. , A .g6m k6t quA x6p hang tin nhiem, hQp d6ng ky k6t v6i dai diQn ngudi so hiru trdi
phitiu trong trulng hgp chdo b6n cho nhd dAu tu chimg kho6n chuydn nghiQp ld
c6 nhAn vi x6c nhan cria ngAn hdng thucmg mai vA viQc mo tdi khoin nhfln tidn

,.t
mua tr6i phi6u; (ii) V0 tr6ch nhiQm cfia doanh nghiQp phit hinh, y6u cAu

doanh nghiQp ph6t hdnh phAi mua lqi trudc han bEt buQc khi vi pham phucrng 6n

ph6t hdnh (trong do c6 phucrng 6n sir dUng v6n) ho4c vi pham ph6p luflt; truoc
vh sau khi ph6t henh ph6i c6 c6ng b6 th6ng tin vA kh6 ndng dAm b6o thanh to6n,

, , 'Ab6o c6o ki6m to6n tinh hinh tdi chinh vd ki6m to6n tinh hinh su dUng v6n theo
muc dich ph6t hdnh dd dugc c6ng b6; bO sung quy dinh tdi sAn brio dAm cua tr6i

,,4phi0u phAi duqc dinh gi6 vd dlng ky biQn ph6p b6o dAm; (iii) Ve tr6ch nhipm
cira nhi dAu tu, n6ng cao tinh chuy6n nghiQp cria nhi dAu tu khi mua TPDN
ri6ng 16 th6ng qua quy dinh vA x6c dinh tu c6ch nhn dAu tu, y6u cAu nhi dAu tu
phAi dgc, hi6u vi ky v[n ban x6c nhfln da ti6p cpn diy dri c6c tdi 1i6u ud t.6i
phi6u du kitin mua vd hi6u bitit ph6p tu4t, ch6p nhfln rui ro vA fpOX ri6ng 16 (cA

tr6n thi trucrng ro r6p vi thri.6p); nhd dAu tu kh6ng dugc ph6p ban ho?c ctng
g6p vdn dAu tu tr6i phi6u vdi nhi dAu tu kh6ng ph6i ln nhd dAu tu chimg kho6n
chuy6n nghiQp; (iv) Ve tr6ch nhiQm ctra c6c t6 chfc cung cAp dich vU, bA sung
quy dinh nhim ting culng tinh minh b4ch vi tuin thfi ph6p luit cria c6c t6

Achrlc cung c6p dlch vg: Nghi dinh quy dinh dai lf ph6t henh li c6ng ty chimg
khoSn dugc UBCKNN c6p ph6p ho{c ngin hdng thucrng mpi dugc NHNN cAp

phdp; t6 chuc dAu thAu, bdo lflnh, dai ly ph6t hdnh ph6i x6c nhan vd viQc doanh
nghi6p ph6t hdnh dd nhfln du ti6n thu tu ph6t hinh tr6i phi6u; t6 chirc cu.,g .6p
dich v.u kh6ng dugc li ngudi c6 1i6n quan cria doanh nghigp ph6t hinh; b6 sung

tr6ch nhiQm cU th6 coa cdct6 chirc cung c6p dich v.u, trudrng hqp c6c t6 chric niry
vi ph4m quy dinh cua ph6p lu4t thi tuy theo tinh ch6t vi mric d6 sE bf xri ly theo
quy dinh; (v) B6 sung quy tlinh ae tni6t lap thi trulng giao dich c6 t6 chftc,
doanh nghiQp ph6t hdnh TPDN ri6ng 16 phAi lou Ly t4p trung tai T6ng c6ng ty
LKBTCK, sau d6 d[ng ky giao dich tai S0 GDCK; (vi) Hoirn thiQn quy tlinh vd
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c0 ch6 quan lj,, gi6m s6t, b6 sung tr1chnhiem gi6m s6t cria s& GDCK, T6ng

c6ng ry i.IGTbCru fi1chnhiqm .t u USCKNN trong viQc quAn 1y, gi6m s6t vd

thanh, ki6m tra, xtr l;i vi ph4m. BO Tai chinh co tr6ch nhiem d6nh gi6 vi6c thuc

hiqn co ch6 chinh s6ch; qu6n ty, gia* ,6t t6 chirc ki€m to6n, doanh nghiQp thAm

dinh gi6 kni cr,rg rip ii.f, ,u iia" quan d6n TPDN; NHNN co tr6ch *i.u- giL-

,ii.a" ia chirc .i" ao"g khi cAp ph6p cho c6c t6 chuc niy cung cdp dich v.u ddu

thdu, dai li ph6t hdnh tr6i Phi6u

- DiSn bi6n thi trudrng tdi chinh, ti6n tQ trong nudc tru6c vd sau thoi di6m

ban hirnh Nghi dinh sO 6512022ND-CP nhu sau:

+ Ttr sau vu viQc Tdn Hoirng Minh, kh6i lugng ph6t henh TPDN gi6m vd

kh6i lucrng mua rii tarrgt Tu sur,lli Nghi dinh s6 65 dugc ban hdnh va co hi6u

lsc thi henh (rgdy 161.912022) d6n :[/tlttZOZ}, cac doanh nghiQp di ph6t henh

;;;;;A" i 
"gn"i"'ol 

oo,g, trong d6 kh6i lusns ph6t hdnh cua doanh nghiQp xdv

d*g chi6m 15,63i/o,aounf, nghiep ,* *r6i, A.n 
".* 

chi6m 19,52o6,t6 chric tin

ffi;iil g,69yo,doanh nghiQp u6t aeng sanchi6m g,o7oh vd linh wc kh6c

.frfA* 46,loh t f,Oi i,rqng pht nanfr' Ttr th6ng Ogl2O22, thi truong TPDN bi t6c

dong mAnh bdi kh6 khan- cira thi truong tien te khi lai su6t teng mAnh' ty ei

\/}ID so vdi USp tang m?nh2.Dac biei tu ngdy 0611012022, sat vu vi6c Van

Thinh ph6t vd NgAn hang SCB, iiat Uic, *f ,.1, trgong thi chinh, tidn tQ' dpc

biet la thitrucrng chimg kho6n, thi trucmg tr6i phi6u ti5p tpc kh6 khin'

+ Kho khsn cua thi truong TPDN hi6n nay g6m' (i) kh6i lusng ll61l"'h
tr6i phicu ;t il giam; (iil tt oi t"qnq.*yilai l4"e 

,a co hi6n tuqns nhh diu tu

ban lei tr6i phi6u,"iiiii tf,Oi t,rq, g ttar.phi6u d6n h4n trong thoi gian toi 16n'

doanh nghiQp,.o Co khln ,O aOIg ti6n ae c6n d5i ng'6t' lgc thanh todn c6c

nghia W ng d6n h4n vir huy d6ng u6lr, .ho hoat dQng sin xu6t, kinh doanh.

+ Nguyan nhan chtr y6u cua tinh hinh tren ld do: (i) sai pham cua mOt s5

doanh nghiQp khi bi co quan dieu tra ph6t hiQn vi mQt s6 tin kh6P .linh''lo:^*,

tin th6t thiQt gdy 6nh h*6ng ti6u .,I. A6n thi trudng vh nidm tin cfia nhi 6Au

tu; (ii) thanh kho6n oia cdnan kinh t6 g6p.kh6 kh6n n6n doanh nghiQp g+p kho

kh[n rrong sirn xu6t kinh doanh vn cai'ioi aong ti0n; (iii) ldi suAt ngan hdng

hanh TPDN quy I ld dat 134,8 nghin r, aAng, q9v
d€n

Il\ir 122,4 nghin $ d6ng, qui III la 65,9
I Kh6i lugng ph6t

nghin f! d6ng; vC mua lai, khlii trdi phiiiu mua l4i tru6c h4n h6t thang 1\l2o22la 152,5 nghin f d6ng,
lugng

Ldng49,6% so voi ctng ky ndm202l
2 NtnN da di Au chinh 16i su6t 2 lin, v&i t6ng muc ting ld2%; ddng thoi ndng $ gi6 VND/IJSD; tr€n thi truong

ti0n tQ, l6i suAt huy dQng ti6n grii ddtilngl€n muc I -9% OOi vd lry han 12 thdng (c6

L6i su6t NHNN cho vay qua thi truong md li 6% vcri k! hp 7 ngdY (ting 3,5% so

vay li€n ng6n hdng ki'h4n qua d€m c6 thoi diOm t6ng l6n muc 8,3 5o/o vit thanh khoan bi thieu hpt cqc bQ, cdc

NHTM l6n cho vay NHTM nhd, n6u cho vay thi voi tdi sdn bdo ddm d mric chiOt khAu cao vd chi cho vay
kh6ng
l6i su6t NHNN tingt6i 7 ngdY, cho vay ctia c6c TCTD lOn tr6n 14%. NgdY 17I|OI}O12,NHNN ndng bi6n dQ t! gia giao ngay

ngAn hdng huY dQng 1 I %).

voi diu nim). LEi sudt cho

t! gi6 trung t6m; ngdY 24/1012022,

uoiOi, nam, gii* 6 lAn di6u chinh\TNDruSD cta c6c NHTM \€n 5% (fu muc 3o/otru6c ddY) so vdi
tan$; tj' gi6

t! gi6 b5n ngo4i t6 \€n 24.87 0 VNDAJSD (tang klrodng 7,420/o so

tham khio d VCB
ngoal.

d muc 24.'722 - 24'872 VNIDruSD (ting 8,5% so voi dAu ntrm). M2 tlng bdng % so vdi nlm
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tdng m4nh trong thoi gian ngan d6n ddn xu hucrng dich chuy6n ddng v6n tu thi
trucrng chrlmg kho6n sang k0nh ngAn hd.rg, nhd dAu tu b6n lai TPDN d6 chuy6n,. ..). ..,(..,.
sang gfri ti6n ti6t kiQm ngAn hing v6i ldi sudt cao.

- Do nguy6n nhAn chu y6u cria thi trudrng hi6n nay id xu Iy v6n de vC nidm
tin vd thaxh khoAn cua thi trudrng n6n BQ Tdi chinh da tO chirc bu6i lem v6i c6c
doanh nghi6p phAt hanh c6 du no tr6i phi6u lcrn vd m6t sO c6ng ty chimg kho6n
(ngdy 23llll2o22) vC c6c kh6 kh[n, vu6rng mEc cria thi trucrng dC kiCn nghi
Chinh pht, Thu tu6ng chinh phu vd cAp co thAm qrydn cdc gihi ph6p vi m6 vd
chinh s6ch tidn t6, vAn dA truyi,n th6ng, thanh ki6m tra vi t6 chirc thi trucmg d6
,A .).
l6y lai ni6m tin vii th6o gd kho kh[n thanh khoAn cho thi trudrng. Ri6ng v0 vAn
d0 phdp li, Pq Tdi chinh dE chi dao LIBCKNN nghien cuu, rd so6t Luqt Chrmg
kfo6n vd ph6i hqrp v6i B9 KC hopch vi DAu tu ri so6t Luft Doanh nghiQp dC sua
-;..d6i c6c nQi dung v6 nhd d6u tu chimg khoan chuydn nghiQp vd di6u kiQn ph6t
henh TPDN ri6ng 16. vc quy dinh tai Nghi dinh s6 65, c6c doanh nghiCp ph6t
henh, thanh vi6n thi trudrng vA c6c chuyCn gia d6nh gi6 dlnh hu6ng cua Nghi
dinh le t6t trong trung, dii han. Tuy nhi6n do ndn kinh t6 gap kh6 khe" 

"O 
tfranf,

kho6.n vi ni6m tin cria thi trucrng bi anh hucrng, c6c doanh nghigp g6p kh6 khin
trong. viOc cAn d6i ngu6n tiAn cho sin xu6t kinh doanh, thanh todn cdc nghia vu
no d5n han trong n1m 2022-2023 n6n Chinh phri vd Thu tudng Chinh phu dd c6
chi d4o B0 Tai chinh nghiOn ciru, d6nh gi6, dA xu6t diAu chinh 16 trinh 6p dsng
quy dinh tai Nghi dinh s6 65 trong UOi cann hiQn nay.

II. Qu6 trinh, nguy6n tic vir nQi dung dg th6o Nghi ilinh

1. Qui trinh x6y dqrng Nghi ilinh

- Ngdy o4lttl2o22,t4iNghi quytit so t+:ntq-cp v6 phi6n hop chinh phu
thudrng lc,' thang 10 nim 2022, Chinh phri giao B0 Tei chinh chri tri, ph6i hqp
v6i c6c co quan, dia phucmg rh so6t, b6o c6o Thir tucmg Chinh phu d6 sua d6i
Nghi dinh s6 65. Ti6p theo d6, tqi cdc Th6ng b6o chi dao, Ldnh tao Chinh phri
giao 8-6 Tdi chinh chri tri, phOi frqp vdi B0 Tu ph6p dC xu6t viQc sria AOi Xehi
dinh sO 65 (nhan dinh s6t vdi tinh hinh thgc t6; ki6n nghi giAi ph6p cria co quan
qu6n lli nhe nu6c, doanh nghiQp ph6t hnnh)3.

- Ngdy 2311112022, BO Tii chinh t6 chirc hqp v6i 32 doanh nghiQp ph6t
hdnh vri 7 c6ng ty chfug kho6n. Trong d6 c6c doanh nghi6p cfrng nhOn dinh thi
truong bi anh hu&ng boi niAm tin vi thanh khoan. poi voi Nghi dinh s6 65, mQt
s6 doanh nghiQp ki6n nghi trudc mit 16 th6 xem xdt diAu chinh 16 rrinh 6p dung

3 Vd vi6c nghi€n cuu sta aOi Ngtri dM s6 65, Nghi quy6t so 143NQ-CP ngity 04/tt/2022 cta Chinh pht giao
86 Tai chitth "TQp tung tian khai thvc liQn Nghi dinh sii 65/2022/ND-Cp i,io aai, to sung m6t sij'diiu'a)a
Nghi dinh sij lsstzozO/NO-CP q.uy dinhvi chdo bdn, giao dich trdi phidu doanh nghi€p rieni ld tai thi trudng
trong nudc vd chdo bdn trdi phi€u doanh nghiQp ra thi trudng qudc t6; rd sodt, *ip tnai inao gd HrA khdn, vuon"g
mdc trong qud trinh thvc hi€n, 6n dinh thi trrdng tdi phi€u doanh nghi€p, bdo cdo Chinh pht) d,i s*a aAi 6i"
cdn thi€t)".
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quy dinh vd x6c dinh nha dAu.tu chimg,kho6n chuyan nghiQp vh hu6ng dan viQc

doanh nghiQp gia han, hoan d6i tr6i phi6u.

- Nguy O5ll2l2O22,BO Tii chinh t6 chuc cuQc hqp ctra T6 c6ng 
'.i'".".Yu

Thri tucrng Chinh phu vd 6n dinh thi truong chrm.e kho6n, thi truong tr6i phi6u

doanh nghiQp. fail"Ai hsp, c6c d.on vi tham du de nghi B0 Tai chinh lAy y kitin

aOi ,Oi iU itao Nghi dinh sua d6i, b6 sung Nghi dinh s6 65. D6ng thoi,.co y

r.ia" ;E ;;hi;o ,ung viQc hodn th1rc hiQn quy.dinh vd thoi gian phdn phoi trai

phi6u tai tghi dinh; 65 (kho6n 7, khotur 8 Di€u 1).

- Ve trintr tu, thtr tpc xay dwng vd ban hanh Nghi dinh:

+ Ngdy AslDlZOzz,BO Tdi chinh dd co COng v5n s6 l2769|BTC-TCNH

trinh Thu tucrng Chinh phu ph6 duyQt chu trucrng cho ph6p xdy dr,mg vi ban

henh Nghi dlnh sua d6i, tO sung Nghi dinh s6 65 theo trinh tu, thu tqc rrit gqn'

+ Ngdy o5ll2l2o22, v[n phdng chinh pht da co c6ng van to
gtTZNpCp-KTTH th6ng bilo y kii5n chi d4o cria Ph6 Thtr tu6ng Le Minh Kh6i:
*D6ng y voi di nghi ct)a-BQ Tdi ch{nh tqi vdn bdn s6 12769/BTC-TCNH. B0 Tai

chini chr) tri, phZi hqp vot cdc BQ,. co qu.1n hAn quan thuc ht€n ddnh gid tdc

d,ng ct)a chinh sdch; hy i.man aiy"il dai tuqng chiu st; tdc dQng; bdo ddm

dilng quy dinh phdp tuti dA phdt mdn thi trudng trdi phi€u hoqt dQng an todn,

tdni mqtnh vd minh bach; trinh Chinh phil truoc ngdy 20/12/2022".

- Thyc hi6n chi d4o ctra chinh phir, Thtr tucrng chinh phtr, ngay ... B0 Tai

chinh d6 c6 C6ng vdn s5 ... l6y y kitin BQ Tu ph_up., NHNN, B0 KHDT, BQ C6ng

an, Thanh tra cliinh phu, Ki6m toan Nhd nu6c, uy ban Gi6m s6t tii chinh qu6.

gia, Higp hoi Thi truong tr6i phiiiu doanh nghiQp viqt Nam, Li6n doiur Thyong

mpi vir c6ng nghiep viet Nam (VCCI) vd c6c chuyEn gia, nhd khoa hqc d6i voi

du th6o Nghi dinh.

- Tr6n co sd t6ng hgp y kien tham gia cua c6c BQ, nginh, ngdy ..., B0 Tai

chinh dd co C6ng van so ... gui ldy !' ki6n thAm.dinh cua BQ Tu ph6p' Ngdy "''
B0 Tu ph6p cO,y t itin thAm dinh tai 86o c6o sO ... AOi vOi du th6o Tqi qi*
tr6n co so y f.i6, th6m dinh 89 T?ri chinh dd hoirn thien dp th6o Nghi dinh dC

trinh Chinh phri ban hanh'

2. Nguyan tic ban hirnh Nghi clinh:.Ngni dinh sua d6i Nghi Oinh sO OS

dugc ban hdnh aC tfri trulng c6 thdi gian diOuiti"t l4i vd doanhnghiQp co th6

c6n d6i ngudn tidn trong 
"ga" 

hAn, g6p p\An vugt qua giai do4n n6n kinh t6 gap

kh6 kh6ni6 ,nunn khoirn nhu hiQn ,.* UA dinh hucrng trung,va fal nan, 
fC 9f1

tri6n thf trucrng TPDN minh bpch, b6n virng cAn c6 l0 trinh dO ti6p tpc tri6n khai

quy dfnh rai Nghf dinh s6 65 vd ri sodt, siia d6i tan gdc quy dfnh vA nna dAu tu

chulg kho6n chuy€n nghiQp vd dii,u kiQn ph6t hanh TPDN riOng 16 t4i Luat

Doanh nghiQp vir Lu4t Chtmg kho6n'
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3. NQi dung co bin cfia du th6o Ngh! tlinh

3J. VA kiit ciiu: Dy th6o Nghi dinh sua AOi, bO sung Nghi dinh s6 65 g6m

2 Didu, trong d6:

- DiAu 1 qry dinh vA c6c ngi dung sua d6i tai Nghf dinh s6 6S.

- DiAu 2 quy dinh vC hiQu luc thi henh vd tr6ch nhiQm thi hinh Nghi dinh.

3.2. N\i dung co bdn cfta Ngh! etlnh

3.2.1. Gidn thdi gian thryc hiQn trong ving 01 ndm d\t vhi quy itlnh vi
xdc ctlnh tw ctich nhd ctdu tu chwng khodn chuyLn nghihp tqi Ngh! illnh sO 65

- Nghi dinh 65 (khoin 6 Di6u 1) quy dinh nha dAu tu chimg kho6n chuy€n
nghi6p phAi dArn bAo danh mpc nim git co gi6 tri trung binh tt 2 qi d6ng t6i
,. .:.
thi6u trong vdng 180 ngAy bing thi s6n cira nhA ddu tu, kh6ng bao g6m ti6n vay.

- Trong UOi cann kho khin vA thanh khoAn nhu hi6n nay, viQc giSn thoi
gian thqc hiQn (hoan thgc hiQn) quy dinh vA nhn dAu tu chimg kho6n chuy6n

nghiQp trong 01 nim theo y ki5n cua mQt s6 doanh nghiQp co th6 duy tri dugc
nhu cAu mua TPDN cria c6c nhd dAu tu c6 ti6m lirc tdi chinh nhrmg chua tich lfiy
dugc thoi gian 180 ngiry AC Aap ung quy dinh nhe dAu tu chimg khodn chuy6n
nghiQp cira Nghi dinh 65. Tuy nhi6n, khi ldi su6t ph6t hdnh TPDN t6ng m4nh
(thucrng tdng cao hcrn l6i su6t huy dQng tiAn gui ti6t ki6m cua NHTM) thi co th6

m6t b0 phfln nhn dAu tu c5 nhAn vi ham ldi su6t cao, thi6u hi6u bitit viiph6p luQt,

theo chAo mdi vin cO gung chimg minh bang mgi cSch tro thirnh nhd dAu ru

chimg kho6n chuyCn nghiQp d6 mua TPDN ri6ng le. Khi tr6i phi6u c6 rui ro,

doanh nghiQp ph6t hdnh kh6ng c6 kh6 ndng thanh to6n g6c, l6i tr6i phi6u thi b9
phfln nhd dAu tu ndy co thti sE t6 chfrc bi6u tinh, y6u cAu co quan qu6n ly nhd

nudc xu ly, gdy in)hhu&ng d5n trflt tu xd hQi.

- B0 Tai chinh trinh Chinh pht 02 phucrng 6n:

* Phucrne 6n 1: Hodn thuc hiQn trong vdng 01 n[m OOi vOi quy dinh vd

x6c dinh tu c6ch nhd dAu tu chimg kho6n chuyOn nghiQp. Tu ngdy 011112024 sE

ti6p tr,rc thuc hiQn c6c quy dinh ndy.

Uu dtdm cila phuong dn ndy ld thi trudrng c6 thdm thcri gian AC OiCu chinh
vd co th6 duy tri cAu dAu tu tr6i phitiu ttr nhe dAu tu chfmg kho6n chuyEn nghiQp

ld c6 nhAn, d{c biet trong UOi canl thanh khoin thi trulng gap kho khin nhu
hiQn nay. Trong thoi gian qua, c6c vr; vigc xt ly vi phpm trdn thi trudrng dd giup

nhd dAu tu d6nh gi6 dugc t5t hcm n6n sE han chti viQc nhi dAu tu vi ham l6i su6t

cao mA kh6ng quan tAm d6n riti ro, dAu tu vdo TPDN

Nhuqc di€m ct)a phaong dn ndy li c6 th6 sE c6 mQt sO lrqrrg nhi dAu tu
thi6u hi6u bitlt ti5p tpc mua TPDN vi ham ldi suAt cao md kh6ng denh gi6 dAy dir

rui ro cua tr6i phi6u, d5n d6n kh6 thanh lgc, nAng cao chdt luqng nhd dAu tu
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chuy6n nghiQp d6 gi6i q.,yit nhirng rui ro thbi gian truoc.uaY:,,o do, d5 thgc

hign chinh s6ch ndy, du ki6n 
"o 

qiur.quin 1)' nha nu6ccAn, ti6p tpc thgc hiQn

c6c giitiph6p (i) th6ng tin, tu,ir,'t*Vd; .arh b6o nhd ddu tu cAn tim hi6u k!

quy di+.tu ir,ap.trit, 9*'ei6 dd;9Y *i ro cua doanh nghiQp ph6t hanh va

tr6i phiau truoc kiri *ru, triOu io ban chAt cua TPDN ph6t hinh ri6ng 16 vd chiu

tr6ch nhiem *;#;;;4, tu mua trai phi6u; (ii) tene cuons qualn iv gi6m

s6t th6ng q,ra So GDCK TTLKCK vi c6c t6 chuc cung cAp dich u; li6n quan

d6n TpDN t,a "rri *-"*-ni ;, ildn ph5i, 1* k, tr6i phicu)lo le*.".hil'i"
ly ctchanh,rl ,i pham quy dinh .ru pnap 1u4t phdn phoi TPDI'J cho nhh dau tu

c6 nhAn. HiC; qra.tu,argiai prrap nay prtl tr,rO. phAn lcrn viro ! th1,,,,,,,,,,,,,,,1c 

:1" "i
d6u tu, dac biet Ie nhe d6u tu 

"a 
rrra"; khi lei su6t trei phiriu dugc day 16n cao

(thuongvugtcaohcrnlaisu6thuydOngti6ngiriti6tkiQmngAnhdng)thinhirdAu
tu co xu hucrng ham 16i.su6t # tfrOrg dtnh gi6 d6n rti ro' Mat kh6c' ngey

0511212022 NHNN dd di6u chinh chi tiau t[ng truong tin dung dinh hucrng cho

n[m nay voi muc ter.g 1 ,5 - 2o/o; nan thanh khoirn cua thi tru]ng tii chinh dd

dugc cii thiQn mQt Phdn'

+ ptruone 5n 2:. Ti6p quc thr'rc hiQn quy dinh tai Nghi dinh sO 65 vd vi6c

x6c dinh to.u.t nhn d6u tu chtmg kho6n chuy6n nghiQp'

(-lu di€m cila phuong dn ndyld phu hqp v6i b6n ch6t cua ph6t henh TfDN

. * ri€ng 16 va mpc ti6u khi ban rrJrr, xgrri dinhiP 65, hudng den nhi ddu tu chrmg

kho6n chuydn nghiQp co tO thirc vigi6m thi6u rui ro phdn ph6i' chiro moi nhir

ddu tu c6 nhan mua tr6i phi6u. Theo d6, dirm b6o tinh an todn vd bdn virng cira

cau dau tu TpDN, ng6n ngira ph6t sinh c6c vp viQc iua d6o nhi ddu tu phai xu ly

hinh sU gAY nhi6u hq luY'

Nhuqc di€m ii truoc mit, nhu 
"du 

mua TPDN cua nhi dau tu chrmg

kho6n .f,uye, nghiQp lit cdnhan co th6 giam'

- Trong uoi canl thanh khoan thi trucrng g6p kn6 kh6n nhu hien nay' d6 h6

ffg doanh nghiQp giii quy6t c6c kh6 khen t*Ot mit ud thanh khoAn vh thanh

to6n c6c rriToria"ie" lu" ntm 2023-2024, Bo rei chinh trinh chinh phu

nghi6ng vd Phucrte 6n 1, hoSn thUc hign quy dfnh tpi Nghi dinh sO 65 vd x6c

dinh tu ,arnffiaAr-t , .n i,rg kho6n chuyOn nghiQp trong vdng 01 nam'

3.2.2. Gidn thdi gian !hV, hiQn trong vbng 01 ndm AOlvOi quy illnh yau

c4u xiip hgng tin nhtpm niit iupc'vd quy-ctinh"giA* tudi gian phdn pnil mit

phiAu 4i Ngh! itlnh sO 65

o) Ve quy dinh yAu cdu xip hqng t[n nhi6m bdt bu\c

- Nghi dinh s6 65 (khoin 8 di6u 1) y6u cAu hti so chdo bdntriiphi6u cua

doanh nghiQp ph6i co ket qua xop halq iin rrrigrn aoi voi doanh.i?hi?p,phet

hanh t 6i phi6, n6u doanh nirrigp prrat rranr, thuQc c6c trulng hqp phai xop hang
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tin nhi6m tu ngdy 0Iloll2on4.
- Trong uoi cann doanh nghiQp gap kh6 khdn trong vi6c huy d6ng v6n

phUc W hoat dOng sAn xuAt, kinh doanh,-trong khi vi6c thlrc hiQn xtlp frang tin
r'^ 1 1. A.nht€m phai m6t m6t khoAng thoi gian nhdt dinh vi tdng th6m chi phi ph6t hdnh

cira doanh nghiQp. D.o d6, B0 Tdi chinh trinh Chinh phtr cho ph6p hodn thr;c hi6n
quy dinh vA y6u cAu bEt buQc x5p hpng tin nhi-Om trong oi nim, tir ngdy
0lll/2024 sE thuc hi6n quy dinh ndy. OOi vOi TPDN chio ban ra c6ng chirng,
v5n thuc hi6n theo 16 trinh tai Nghi dinh s6 155/2020ND-cp, phai ,ep t ang tL
nhiEm tu ngdy 011112023.

- Thgc hiQn phucrng 6n ndy chua dat duoc mirc ti6u khi sua Nghi dinh 65
ld tdng tinh c6ng.kh?i, minh b4ch cua thi trudrng. Tuy nhi6n ,A phia doanh

1!^ -lnghi6p, d6 cung c6 ni€m tin cria nhd dAu tu vd tdng tinh hAp d6n ctra tr6i phi6u
khi minh b4ch hoa hcrn tinh hinh tdi chinh, khi ning tr6 ng cfra doanh nghiep
th6ng qua c6ng UO fre sO tin nhi6m, doanh nghiQp v5n c6 thii chir dQng tu nguy6n
thuc hiQn I6p t a"g tin nhi6m. Trong thcri gian t6i B9 TAi chinh sE ting cucrng
tuyon truydn 

"e 
ai*r mirc tin nhiQm, d6ng thdi sE tri6n khai, 

"6p 
ph6p Io rr"[

c6c doanh nghigp x6p hpng tin nhiQm theo quy dinh cua ph6p tuai ao-.ung rm;
c6c dich vu cho th! trudngs.

b) VO quy dinh giam thdi gian phdn phrii trdi phi6u

- lshi dinh s6 65 (khoin 7, kho6n 8 Di6u 1) quy dinh thoi gian phAn ph6i,./.trai phi6u cira tung dgt chdo b6n kh6ng vugt qu6 30 ngey (quy dinh tru6c d6y tai
Nghi dinh s6 1s3 le 90 ngdy).

- Quy dinh vO thoi gjan phAn phOi trai phitiu nhu tr6n nhim n6ng cao tinh
chuyCn nghiQp cira nhir dAu tu mua tr6i phi5u, huong d6n nhd dAu tu chimg
kho6n chuy6n nghiQp co t6 chirc. MQt s6 doanh nghiQp co y kitin d6 nghi hoan
viQc thuc hiQn quy dinh giAm thoi gian ph6n ptrOi trai phitiu tpi Nghl dinh s6 6S
(khoan 7, kho6n 8 Di6u 1).

Trgng UOi cantr th! trudrng gap kh9 kh[n vd thanh kho6n, doanh nghiep
cAn cAn aoi va huy d6ng c6c ngu6n llrc dC thanh todn cdc nghia w ng oen'nan
giai doan 2023-2024, B0 Tdi chinh trinh Chinh phri hodn thgc hiQn quy dinh v6
gi6m thdi gian ph.un phOi trai phi6u tgi Nghf dinh s6 65 trong vdng 01 ndm. Theo
d6 vi6c phan phoi trai phit5u ctra ttmg dqr h 90 ngdy. rc tu 

"gev 
otlU2o24,

o Khoan z oicu 19 vd khoin: oidu 310 Nghi.dinl so rsslzozOruD-Cp quy dinh cric rruong hqp chdo b6n
TPDN ra c6ng chring phdi xtip hang tin nhiQm g6m: (i) T6ng.giri tri rr6i phi6u iruy dQng r.ong *-6i i2 thang lon
hon 500 tli a6ng vd lon hon 50% v6n cht so ntu; noai (il) r-6rg du ns tr6i pnieu ion nJr t odz ,on .r,,r rJ fru".
Thoi gian 6p dtuig ld tu ngdy 0111/2023.
5 Theo Quy6t dinh s6 SOZIqO-fTg ngdy 17 /4/2015 cta TTCP, d6n nam 2030 xem x6t c6p phep cho tOi aa s
doanir nghiQp cung cdp_dich uu *iip hgngtin nhi.Om. HiQn nay, 8.6 Tai chinh d6 c6p phdp cho'0i doanh nghiep vd
dang ph6i hqp vdi c6c BQ, nganh d6 rir so6t, thAm dinh trO so c6p phdp d5i voi cac aoann nghiQp khdc theo quy
dinh.
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doanh nghiQp.sE ti5p tpc thu.c hi6n theo quy dinh tai Nghi dinh s6 65, gi6m thoi

gian phAn ph6i trm! d.crt xu6ng cdn 30 
"ga,. Quy dfnh niy phu hqp vdi chinh

s6ch hodn viQc x6c dinh tu c6ch nhh dAu tu chimg khoan chuy6n nghipp' hufng

lZr-JJJa" iu chrmg khoan chuyen nghi6p c6 nh6n mua TPDN ri6ng 16'

3.2.3. vi viQc cho.phdp ctic trdi phiiiu itd phtit hdnh trtdc ttfry etuqc kdo

ddi ki) hgn cfia trdi PhiAu

-Nghidinhs665quydinhd6iv6iTPDNddphiihanhtruockliNg-}i
dinh co hiQu luc thi hanh .,a .dn du ng thi ..doanh netrlln. kh':,.g d;loc thay d6i

ky han ciatr6ip#;;tph6t hanh". Q"y dl* 11, tai Nehi dinh s6 6s dd dusc

thr;c hiQn ,r, ,* j020 do hQ th6ng ph6p luat vd pryt PP TtP* -duq: .ho-1"

thi6nquatrmggiaidoand6ti6ntoi-vipcpr,ati,amtr6iphi6uchu6nchonh}rd6u
tu chimg kho6n chuy€n nghiQp theo quy airr, tai Luat chrmg kho6n' Luat Doanh

nghiQp.

- Hipn nay thi trulng tai chinh, tidn te gap kh6 kh[n v6 thanh khoan,

doanh nghiQp kho ph6t hanh t 6i iliil-or Tig"r.t 
i tai co try lpc tri nq d6i voi

;ffi;ffi;al ia" 
^han,ram 

zoz3-2024 non aclo,trs doanh nghiQp co khri nens

huy dQng v6n d6 phuc vu ho?t JO1', :U:.1"6'' 
kinh doanh vd co c6u lai c5c

kho6n ng, BO Tii chinh trinh Ctrinn pntr b6 sung quy dinh cho phdp cdc trdi
-;;;d; 

;; phd't hdnh trudc ddy cdn da nq 
.thi 

daqc,gia hqn; thdi gian gia hsn t6i

da 1d,02 ndm.viec cho ph6p gia hqn ndy, v6 mflt t6ng tne tni t "Tq:^'19i:
giup phdn tan nrOi f,rqng t ai pftiar'd6o iran dat dinh vdo n[m 2023-2024 (d6i

v6i tr6i phieu d6o h4n vio 2023-2024, trugg hqp doanh nghiQp gaph?${i
thanh to6n thi ; rh6 thoa thufln voi nhir dAu tu do gia l*. :Tg ?025-2026 

de

qua giai do4n dinh nq). Theo d6nh gi6 cua c6c chuyen gia kinh tc giai doan toi

kinh to Viet Nam ti6p t.uc duy tri aa ta,.g truong nhu hiqn nay, theo. 
99 9:: *',i

do4n ndmZ,Z5-Z,2udoanh nghiQp sc colrl glai quy5t dusc c6c kh6 khdn vO

thanh khoin ,a ;;;r" nq. Vig-c giu t a" tr6i phrcu phii dusc.16c 
thu 

so hiru tr6i

pr,a" Jei dien ,ri" iivr't6ng's6:tr6i phii5u dang ruu hdnh chap thuQn (nhu quy

dinh hien hanh), quy.dinh na, tfrOng nfra, v6i {uy dinh d6i voi tr6i phi6u chdo

btnrac6ng .r#;;[m b6o 
'e 

q"v5" lsi ctra nhd dAu tu'

- Ngoii ra, theo quy dinh cua ph6p 1u0t d6n sg ho[c quy dinh cua ph6p

1u4t c6 1i6n quan, doanh ngtrlen co trre .n,yc' d6i tr6i phitlu thdnh kho6n vay

ho[c tiri san kh6c. Viec chuy6n d6i tr6i phitiu thenh khoan.""Y 
1",1t 

tiri s6n kh6c

phu thuQc viro th6a thuan jitu aount nghiQp ph6t hinh vd nhd dAu tu nim gifr

tr6i phi6u t Cn..o .o .a. .u'rn. f.6t, di6u liey? doanh nghiQp ph6t hdnh dua ra

aoi voi tung d6i tusng nhn diu tu. Do d6, d6 doanh ng.liel.:6 tlrt lpa chen c6c

phuong thuc kh6c nnl dC thanh todn cac khoirn nq 
l16i 

phieu,don han' 86 Thi

chinh trinh chinh phu bo rung-qry dfnh doanh nghiQp.o tne th:I6:.fut.:1u]

ilt6" ,iarf, khoin vay hodc tdi sAn kh6c ae tnann to6n g5c' ldi tr6i phi6u theo
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quy dinh cua ph6p IuQt d6n sp vd phdp lupt 1i6n quan.

IV. VA ngu6n lqc thi hirnh Nghi dinh: Quy dinh tai du th6o Nghi dinh
kh6ng ldm ph6t sinh th6m ngu6n luc tu phia co quan quAn ly nhe nu6c, cdc d6i
tuqng chiu t6c dQng cua Nghi dinh (doanh nghiQp phdt hdnh, nhA dAu tu mua tr6i
phi6u, So Giao dich Chrmg kho6n, c5c t6 chirc tu vAn ph6t hdnh, cung c6p dfch
vp,rd TPDN...).

V. Tfnh tuong thfch vdi c6c di6u u6c qu5" t6: DU thAo Nghi dinh kh6ng
co quy dinh tr6i v6i c6c didu udc qr6c t5 md ViQt Nam ld thdnh vi6n. Tai b6o
c6o thAm dinh, B0 Tu phdp cho ring du th6o Nghi dinh kh6ng co nQi dung trr,rc
.i

ti6p tr6i voi cam k6t qu6c td mi ViQt Nam le thenh vi6n.

VI. f ki6n thim dinh cria BQ Tu phdp:

VII. Ki6n nghi: 89 Tei chinh trinh Chinh phri xem xdt ban henh Nghi
dfnh stra d6i, b6 sung Nghi dinh ,6 ASZOZ2AID-CP.

Hd so trinh bao g6m: to trinh Chinh phu; dg thAo Nghi dinh sau khi ti6p
thu y ki6n thAm dinh cria BO Tu ph6p; b6o c6o giAi trinh, ti5p thu y ki6n thAm
dinh cua B0 Tu ph6p.

B0 Tai chinh kinh trinh Chinh phir xem xdt, quy6t dinh./.

Noi nhQn:
- Thri tu6ng Chinh ph0;,
- Vnn phdng Chinh phri;
- BQ Tu ph6p;

- Luu: VT, Vp TCNH liou;.

BQ TRIIONG

ff6 Ori'c Phdc


