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S6: 64/BTC-TCNH Ha N¢i, ngay 05 thdng 01 ndm 2021
' V/v ¥ kién d6i v6i du thao Ngh; dinh
vé chdo bén, giao dich TPDN riéng 1é
tai thi truong trong nude va chao ban
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 CONG V AN DEN m gui: Phong Thuong mai va Céng nghiép Viét Nam.
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B6 Tai chinh nhidn dugc Cong vin s 9109/VPCP-DMDN ngay
— BaaHTH . 02/11/2020 ctia Vin phong Chinh phu vé bdo cdo cua Phong Thuong mai va
_Ba. P.AAE'. Cong nghip Viét Nam (VCCI) tai Cong vén s6 1577/PTM-KHTH ngay
22/9/2020 vé tinh hinh thyc hién Nghi quyét s6 35/NQ-CP ngay 16/5/5016 ctia
/j %{fuf Chmh phu trong thang 08 nim 2020. Trong béo céo clia VCCI cé tong hop y
cua Hiép hoi Ngan hang Viét Nam ddi véi du thio Nghi dinh quy dinh vé
#]1/2024 phat hanh va glao dich trai phiéu doanh nghiép (du thao Nghij dinh). Vé cac y
0L kién lién quan dén dy thao Nghi dinh nay, B Tai chinh tra 1&i nhu sau:

o 1. Trién khai Luat Ching khoén va Luat Doanh nghiép 2020, thuc hién

/ 1 phan cong cia Chinh phu (tai Khoan 6 Piéu 31 Luat Chimg khoédn, Khoan 5

Piéu 129 Luét Doanh nghiép), B Tai chinh d3 x4y dung du thao Nghi dinh quy

dinh vé chio ban va giao dich trai phiéu doanh nghi€p riéng lé ta1 thl truong

trong nudc va chao bén trai phiéu doanh nghiép ra thi trudng qudc té (du thao

Nghi dinh). Theo quy trinh soan thdo vin ban quy pham phép luat, du thao Nghi

dinh da duqc 14y y kién cac B9, nganh lay y kién rong rai cong ching. BQ Tai

chinh d4 tong hop, giai trinh va tiép thu day du céc ¥ kién tham gia (bao gbém y

kién cua Hiép héi Ngén hang Viét Nam tai vin ban sé 12/CLBPC ngay

20/8/2020). Trén co so y k1en thdm dinh cua B§ Tu phép, ngay 03/11/2020 Bo

Tai chinh d4 c6 T¢ trmh s6 209/TTr-BTC trinh Chinh phu ban hanh Nghij dinh

dé thay thé Nghj dinh sb 163/2018/ND-CP ngay 04/12/2018 cua Chinh phu quy

dinh vé phéat hanh trai phleu doanh nghlep va Nghi dmh s 81/2020/ND- CP

ngdy 09/7/2020 ctia Chinh phu stra ddi, bd sung mét sé didu cia Nghi dinh s
163/2018/ND-CP.

2. P6i v6i mét s y kién cua Hi¢p th Ngén hang Viét Nam — Cau lac b
Phap ché Ngan hang néu tai vin ban sé 12/CLBPC ngay 20/8/2020, Bo Tai
chinh c6 y kién nhu sau:

2.1 Hiép hdi Ngan hang Viét Nam c6 y kién déi véi dy thao Nghj dinh v:



phuong thirc phat hanh, tir van phét hanh tréi phiéu cia NHTM,; t chirc dai dién
ngudi s& hitu trai phiéu; tb chirc kiém toén béo céo tai chinh; d6i tugng tham gia
dot phét hanh trai phiéu; ngdy phat hanh trai phidu; hd so phat hanh tréi phiéu;
phuong 4n phét hanh tréi phiéu; ding ky, luu ky tréi phiéu; niém yét trai phiéu
riéng 1¢; cong bé thong tin; trai phiéu doanh nghiép xanh va dai 1y quan 1y tai
san dam bao.

2.2 B) Tai chinh d tiép thu hiu hét cic ¥ kién tham gia cua I-Ilep h01 g
Ngén hang Viét Nam @& hoan thién tai dy thao Nghl dinh trmh Chinh pHu
Riéng d6i véi cac y kién vé (1) viéc NHTM cung cap dich vu tu vAn hd so chao
bén trai phiéu (u) d6i tugng tham gia dot chdo ban trai phiéu riéng 1¢ va (111)
niém yét trai phiéu riéng 1&, Bo Tai chinh c6 y kién nhu sau:

a) Vé t6 chikc cung cap dich vu tw van hé so chao bén trdi phiéu

- Hiép hoi Ngén hang Viét Nam dé nghij cho phép céc ngan hang thuong
mai duge t6 chirc tu vn v& hd so phat hanh tréi phidu cho cac doanh nghiép.

- Y kién cia B9 Tai chinh:

+ Theo quy dinh cia Luat Pau tu, “kinh doanh chimg khoén” va “hoat
dong kinh doanh ctia ngan hang thuong mai” 13 nganh, nghé kinh doanh cé diéu
kién. Theo d6, ddi véi hoat ddng kinh doanh chimg khoén, Uy ban Chimng khoén
Nha nuéc cip phép va quan 1y theo quy dinh ctia phap luét ching khoén; d6i véi
hoat dong kinh doanh ctia ngén hang thuong mai do Ngan hang Nha nudc Viét
Nam c4p phép va quén ly theo quy dinh ctia phép ludt vé ngn hang. Céng ty
chimg khoan va ngan hang thuong mai chi dugc thyc hién céc hoat dong kinh
doanh dugc co quan quan ly nha nuéc cho phép.

+ Luat Ching khodn ndm 2019 quy dinh cdng ty chimg khoén dugc phép
cung cip dich vy tu vin hd so chao ban tri phiéu (khoan 3 Didu 86). Luit
Chimg khoan khong quy dinh cac to chirc khac ngoai cong ty chimg khoédn dugc
phép cung cép dich vy tu vén hd so chdo bén trai phiéu. D8i véi tréi phiéu chao
bén ra cong chiing, mdt trong cac diéu kién 1a phai c6 cong ty ching khodn tu
vén hd so chao ban trir trudng hop t6 chirc phat hanh 1a cdng ty chung khoén
(diém & khoan 3 Diéu 15 va diém g khoan 1 Diéu 18 Luat Ching kho4n).

+ Luét Doanh nghiép nim 2020 (Khoan 5 Piéu 129) giao Chinh phu cidn
¢t quy dinh cia Ludt ndy va Luat Chimg khoan quy dinh chi tiét vé& loai trai
phiéu, hd so, trinh tyr, thii tyc phét hanh va giao djch tri phiéu riéng 1é....

+ Theo quy dinh ctia Ludt c4c td chirc tin dung, mot trong cac hoat dong

kinh doanh kh4c cla ngin hing thuong mai 13 tu van tai chinh doanh nghiép
(khoén 2 Piéu 107); mdt trong cac hoat dgng kinh doanh khic cia cong ty tai



chinh 1a cung img dich vu tu van trong linh vuc ngan hang, tai chinh, diu tu
(khoan 5 Piéu 111). Theo d9, Luat céc td chirc tin dung khéng quy dinh cu thé
tu van tai chinh doanh nghlep/tu van trong linh vic ngan hang tai chinh, dau tu
bao gbém hoat dong tu van chao ban chimg khoén; ddng th&i khong quy dinh cu
thé khi cung cip céc hoat dOng kinh doanh khéc, ngén hang thuong mai, cong ty
tai chinh chju su quan ly gidm sat nhu thé nao, theo phép luét nao.

+ Nhu vdy, dyu thdo Nghi dinh cdn quy dinh phi hop véi Luat Chimg
khodn va Lugt Doanh nghiép, cu thé t6 chiic tr vén hd so chao ban trai phiéu
riéng 1€ la cong ty chimg kho4n va chiu su quan ly, gidm st ctia Uy ban Ching
khoén Nha nuéc khi cung cép dich vu.

b) Vé doi twgng tham gia dgt chao ban TPDN riéng 16

- Hié€p hoi Ngan hang Viét Nam d& nghl bd sung dbi tugng duge tham gla
céc dot phét hanh tréi phiéu riéng 1é bao gdm ca chao bén cho duéi 100 nha diu
tu theo quy dinh ciia phap luat chimg khoén.

- Y kién cia Bo Tai chinh: Luit Chimg khoan nam 2019 (Piéu 31) va
Luét Doanh nghiép nim 2020 (Piéu 128) quy dinh cu thé vé d6i tuong mua trai
phiéu doanh nghiép riéng Ie cu thé (i) dbi voi trai phiéu khéng chuyén déi,
khong kém theo chimg quyén, nha du tu mua va glao dich trai phiéu 14 nha diu
tu chung khoan chuyen nthep, (ii) ddi véi tréi phidu chuyen d6i, trai phiéu kém
theo chimg quyén, nha diu tur mua va glao dich trai phiéu la nha dau tu ching
khoan chuyen nghlq,p va duéi 100 nha dAu ti chién lugc. Do d6, du thao Nghi
dinh cin quy dinh ddng b, thong nhét véi Luat Chimg khoan va Luit Doanh
nghiép vé d6i tuong mua trai phiéu.

¢) Vé viéc niém yét tri phiéu riéng 1é

- Theo y kién cua Hiép th Ngan hang Viét Nam, Khoan 2 Diéu 15 du
thao Nghi dmh quy dmh trai phiéu doanh nghi€p riéng 1& khong dugc niém yét
s& 1am han ché mét sb luong 16n nha diu tu 13 cac quy dau tr va t§ chic nude
ngoai. Trong khi dé, khong phai lic ndo doanh nghiép ciing c6 thé lwa chon phat
hanh ra cong chung, nhét 13 khi doanh ngh.u;p phat hanh da c¢6 cic nha du tu
chuyén nghiép sin sang dau tw vao trai phiéu. Hon nifa, vi§c niém yét trai phiéu
khong lam thay dbi ban chét cua phat hanh neng 1€ vi khéng phai nha dau tir nao
cling c6 thé ding ky mua trai phiéu. Do d6, d& nghj xem xét bd Khodn 2 Pidu 15
dyu thao Nghi dinh.

- Y kién ctia Bd Tai chinh: Lut Chimg khoén 2019 da quy dinh phan biét
giita tréi phiéu chao bén ra cdng chiing va trai phiéu chao ban riéng 1¢, cu thé:

+ Chimg khoan/trai phiéu chao ban ra cong ching dugc chao ban cho tir




100 nha dau tu tro lén, khong ké nha diu tu ching khoan chuyén nghiép hoic
chdo ban cho céc nha dau tu khéng x4c dinh (Khoan 19 Diéu 4).

+ Tréi phiéu chao béan ra cdng chiing dugc niém yét, giao dich tai S& Giao
dich Chimg khoén (Khoan 1 Diéu 48; Khoan 3 Didu 15).

+ Tréi phiéu chao bén riéng 1& chi dugc phat hanh va giao d;ch gifra cac
nha déu tu chimg khodn chuyén nghiép va nha déu tu chién lugc (Diéu 31).

- Nhu véy, theo quy dinh ctia Luat Chimg khodn, trai phiéu chao ban riéng
1é khong dugc niém yet tai S& GDCK, do vay du thao Nghi dinh c4n phai quy
dinh dong b, thong nhét véi Luét Ching khodn.

Trén day la y k1en cia B9 Tai chinh, d& nghj VCCI tdng hop./. 0/
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