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DU THAO 1
TO TRINH
Vé viéc dv thao Nghi dinh quy dinh chi tiét thi hanh mjt sé diéu cia
Luat Chung khoan

Kinh gtri: Thu tuéng Chinh phu

Cin cir Luat Chung khoan sé 54/2019/QH14 va Quyét dinh s6 24/Qb-
TTg ngay 06/01/2020 ctia Thu tuéng Chinh pha vé ban hanh danh muc va
phan cong co quan chil tri soan thao van ban quy dinh chi tiét thi hanh cac luat,
b0 luat, nghi quyét duoc Qudc hoi khoa XIV thong qua tai Ky hop thir 8, B
Tai chinh da chu tri, phdi hop véi cac co quan lién quan xay dung Dy thao
Nghi dinh quy dinh chi tiét thi hanh mét s6 diéu cia Luat Chting khoan (sau
day goi tit 1a Dy thao Nghi dinh). B6 Tai chinh kinh trinh Chinh pha nhu sau:

I. SU'CAN THIET VA CAN CU PHAP LY BAN HANH NGHI PINH

— Luat Chimg khoan s6 54/2019/QH14 duoc Qudc hoi khoa XIV thong
qua tai Ky hop thir 8 ngay 26/11/2019 va c6 hiéu luc tir ngay 01/01/2021 (sau
day goi tat 1a Luat Chung khoan 2019). Tai Luit Chéng khoan sb
54/2019/QH14, Chinh phu dugc giao quy dinh chi tiét 29 Diéu, Khoan. Do
vdy, viéc ban hanh Nghi dinh quy dinh chi tiét mot s6 diéu cua Luat Chung
khoan s 54/2019/QH14 1a can thiét dé trién khai 4p dung Luat Chimg khoan.

— Trong 10 nam qua, thi truong ching khodn Viét Nam da c6 su phat
trién vuot bac ca vé chiéu rong va chiéu siu, dan trd thanh kénh huy dong von
trung va dai han quan trong cta nén kinh té. Sy phat trién cta thi trudng ching
khoan doi hoi phai c6 sy diéu chinh cua hé théng co s¢ phap 1y nham bd sung
cac quy dinh méi, stra doi cac quy dinh khong con phu hop véi trinh d6 phat
trién cua thi truong va tang cuong kha ning hoi nhap cua thi truong ching
khoan Viét Nam vao thi truong von cta khu vye va quéc té.

— C&c hoat dong trén thi truong chimg khoan, ngoai viéc duoc diéu
chinh boi phap luat vé ching khoan con duge diéu chinh boi hé théng phép
luat khac c6 lién quan, dac biét 1a phap luat vé doanh nghiép va dau tu. Luat
Doanh nghiép (stra d6i) va Luat Pau tu (stra d61) du kién duoc Qudc hoi khoa



XIV thong qua tai ky hop thr 9 vao thang 5 nam 2020 va c6 hi€u luc vao ngay
01 thang 01 nim 2021. Do vay, mot sé quy dinh tai cac Nghi dinh huéng dan
Luat Ching khoan hién hanh can dugc diéu chinh dé dam bao tinh déng bo va
tuong thich voi nhitng thay ddi ciia Luat Doanh nghiép va Luét Dau tu.

Tir cc can ct trén, viéc xdy dung va ban hanh Nghi dinh quy dinh chi tiét
thi hanh mot s6 diéu ctia Luat Chimg khoan 13 can thiét va c6 co sé phap 1y.

1. QUAN PIEM, MUC TIEU XAY DUNG NGHI PINH

Nghi dinh quy dinh chi tiét va hudng dan thi hanh mét sb diéu cua Luat
Chung khoan dugc xay dung dua trén quan diém va dam bao cac muc tiéu sau:

1. Quan diém

— Béo dam tinh hop hién, hop phép va tinh théng nhét cia van ban quy
pham phép luat trong hé thdng phap luat: phu hop v6i Hién phap nim 2013,
Luat Doanh nghi¢p 2014, Luat Pau tu 2014 (Luat stra ddi bo sung Luat Doanh
nghiép, Luat Pau tu dy kién trinh va dugc Qudc Hoi thong qua tai ky hop gitta
niam 2020), Luat Ching khoan va cac diéu udc quéc té ma Viét Nam da tham
gia ky két.

— Tuan thu dlng tham quyén, hinh thtec, trinh ty, tha tuc xay dung, ban
hanh van ban quy pham phap luat.

— Pon gidn hoa thu tuc hanh chinh, cai thién moéi truong kinh doanh,
nang cao niang luc canh tranh qudc gia.

— Hoan thién co s& phédp ly cho cac hoat dong trén thi truong ching
khoan; dam bao quyén, loi ich hop phap va su céng bang cho cac to chirc, ca
nhan trén thi truong ching khoan; déng thoi, dam bao hiéu qua cia cbng tac
quan 1y nha nudc d6i véi thi truong chimg khoan.

2. Muc tiéu

— Quy dinh chi tiét cac ndi dung dugce Luat Chung khoan 2019 ty quyén
cho Chinh phu, dong thoi ké thira cac quy dinh hién hanh phu hop va on dinh
tai cac van ban quy pham phap luat vé chtng khoan va thi truong chung
khoan.

— Thyc hién cét giam diéu kién kinh doanh, du tu, don gian hoa thu tuc
hanh chinh, cai thién méi truong kinh doanh theo tinh than Nghi quyét sd
35/NQ-CP ngay 16/5/2016 ctia Chinh phii vé hd tro va phat trién doanh nghiép
dén nam 2020 va Nghi quyét s6 19-2017/NQ-CP ngay 26/02/2017 ciia Chinh
phu vé viéc tiép tuc thuc hién nhitng nhiém vu, giai phap chu yéu cai thién moi
truong kinh doanh, nang cao ning luc canh quéc gia nim 2017, dinh hudng
dén nam 2020.

— Tung budc ddi moi, hién dai hoa cu tric cua thi truong chung khoan,



tang cuong tinh minh bach trén thi truong theo cac chuan muc quéc té, tao nén
tang cho qua trinh hdi nhap cua thi truong chung khoan Vi¢t Nam vaéi thi
truong chimg khoan khu vuc va thé giéi.

II1. QUA TRINH XAY DUNG DU THAO NGHI PINH

Dé trién khai xay dung Nghi dinh, B Tai chinh da thanh 1ap Ban soan
thao, T6 bién tap Nghi dinh vo61 cac thanh vién 1a dai dién BO Tai chinh va mét
s6 B0, nganh lién quan nhu Vin phong Chinh phii, B6 Tu phap, Bo Ké hoach va
Dau tur va cac chuyén gia, nha khoa hoc.

Pong thoi, Bo Tai chinh di to chirc danh gid viéc thi hanh cac quy dinh
hién hanh vé diéu kién dau tu, kinh doanh trong linh vuc chimg khoan; 6 chire
ldy ¥ kién nhdn ddn théng qua viéc dang tdi trén Cong théong tin dién tir cia
Chinh phit va ciia Bé Tai chinh; hi thao ldy y kién cdc chuyén gia, nha khoa
hoc, cdc thanh vién thi truong va cac doi twong chiu sy tac dong.

Dy thao Nghi dinh da dvwoc gui lcfy y kién cia Mat trdn t6 qué'c Viet
Nam, Phong thwong mai va Cong nghiép Viét Nam, cac B9, nganh lién quan,
B§ Tai chinh da tiép thu va hoan thién di thdo Nghi dinh dé giri ldy y kién
tham dinh cia B6 Tw phdp theo ding quy trinh ban hanh van bdn quy pham
phap luat.

Pén nay, B Tw phdp da cé ¥ kién tham dinh tai Cong van 6 ...............
Theo dé6, B6 Tu phdp ¢0 Y kién ... vé sw can thiét trinh Chinh phii ban
hanh Nghi dinh nay, mot s6 y kién vé ngi dung dy thao Nghi dinh, Bo Tai
chinh da tiép thu va hoan chinh di thao Nghi dinh trinh Chinh phii xem xét,
quyét dinh.

IV.KET CAU VA NQI DUNG CO BAN CUA DU THAO NGHI PINH

Du thao Nghi dinh dugc xay dung trén co sd cac ndi dung Luat Ching
khoan ty quyén Chinh phu quy dinh chi tiét; cac ndi dung hién quy dinh tai
cac Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP, Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP, Nghi dinh s6
86/2016/ND-CP va Nghi dinh s 151/2018/ND-CP duoc diéu chinh dé dam
bao phu hop, thdng nhit v6i Luat Ching khoan. Mot s6 ndi dung vé diéu kién,
hé so, thi tuc hanh chinh tai cac thong tu, quy ché hién hanh duoc quy dinh tai
Du thao Nghi dinh dé dam bao tuan thu quy dinh tai Luat ban hanh van ban
quy pham phap luat nam 2015.

1. V& két cau Dy thao Nghi dinh

Dy thiao Nghi dinh bao gém c6 269 Diéu, dugc két cau thanh 9
Chuong, nhu sau:

Chuong I. Quy dinh chung, gom 3 diéu (tir Piéu 1 dén Piéu 3);

Chuong II. Chao ban, phat hanh chting khoan va chao mua cong khai, gom
86 diéu (tir Piéu 4 dén Piéu 89);



Chuong I1I. T6 chuc thi truong giao dich ching khoan, gom 46 diéu (tir
biéu 90 dén Piéu 135);

Chuong IV. bang ky chung khoan; Bu trir va thanh todn giao dich
chtng khoén; thanh vién cua Téng cong ty luu ky va bu trir chitng khoan Viét
Nam; T6 chic mo tai khoan truc tiép gom 23 diéu (tir Diéu 136 dén Diéu 158);

Chuong V. Ding ky bién phap bao d¢am ddi voi ching khoan da ding ky
tap trung tai Tong cong ty luu ky va bu trir chieng khoan Viét Nam gom 5 diéu
(ter Biéu 159 dén biéu 163);

Chuong VI. Cong ty chang khoan, cong ty quan ly quy, chi nhanh, van
phong dai dién, cong ty ching khoan, cdng ty quan ly quy nudc ngoai tai Viét
Nam, gom 43 diéu (tir Piéu 164 dén Piéu 206);

Chuong VII. Quy dau tu ching khoan, cong ty dau tu ching khoan,
gom 52 diéu (tir Pieu 207 dén Piéu 258);

Chuong VIII. Ap dung cic bién phap bao dam an ninh, an toan thi
truong chimg khoan, gébm 8 diéu (tir Biéu 259 dén Piéu 266);

Chuong IX. Biéu khoan thi hanh, gom 3 diéu (tir Piéu 267 dén Diéu 269).

2. N¢i dung ctiia Nghi dinh

No6i dung co ban ctua Nghi dinh bao gom:

2.1. Quy dinh chung — Chwong |

a) Pham vi diéu chinh

Pham vi diéu chinh ctia Nghi dinh duoc xay dung theo hudng liét ké céac
diéu khoan Luat Chung khoan giao Chinh phu quy dinh chi tiét duoc hudng
dan thi hanh trong du thado Nghi dinh nay theo quy dinh cua Luat ban hanh vin
ban quy pham phép luat 2015. Theo d6, du thao Nghi dinh huéng dan va quy
dinh chi tiét 24 ndi dung duoc Gy quyén tai 22 Piéu ctia Luat Ching khoan bao
gém cac ndi dung lién quan dén: chao ban, phat hanh chimg khoan va chao
mua cong khai; tO chtrc thi truong giao dich chimg khoan; dang ky, luu ky
chting khoan, thanh toan bu trir chimg khoan; t6 chic kinh doanh chimg
khoan; quy dau tu ching khodn va cong ty dau tu chimg khoan; cac to chirc
khac cung cap dich vu vé chimg khoan va viéc ap dung cac bién phap dam bao
an ninh, an toan thi truong chung khoan.

Céc ndi dung vé thi truong chimg khoan phai sinh va vé quan tri cong ty
khéng quy dinh tai Du thao Nghi dinh ndy ma dugc Chinh phit quy dinh cu thé
tai cac nghi dinh riéng theo Quyét dinh s6 42/QB-TTg ngay 06/01/2020 cua
Thu tudéng Chinh phu.

b) DPéi twong 4p dung

Nghi dinh ap dung véi cac d6i twong gom: to chirc, ca nhan Viét Nam va
t6 chirc, c4 nhan nudc ngoai tham gia dau tu ching khoan va hoat dong trén thi



truong ching khoan Viét Nam; co quan quan 1y nha nuéc vé chimg khoan va
thi truong ching khoén; co quan, td chirc, ca nhan khac c6 lién quan dén hoat
dong vé chimg khoan va thi truong chimg khoan.

2.2. Quy dinh vé chio ban, phat hanh ching khoan va chiao mua
cong khai — Chuong I1

Dy thao Nghi dinh quy dinh cac nguyén tic, diéu kién, hd so, trinh tu,
thu tuc dang ky chao ban, phat hanh ching khoan (ngoai trir cac ndi dung da
dugc cy thé tai Luat Chimg khoan), bao gdm cac nhém hoat dong nhu sau: (1)
chao ban ching khoan ra cong chiing; (2) chao ban chimg khoan riéng 1¢; (3)
Phat hanh c6 phiéu dé hoan ddi; (4) chao ban, phat hanh khac; (5) chao bén
chirng khoan tai nudc ngoai cua doanh nghiép Viét Nam; (6) chao mua cong
Khai.

Céac ndi dung vé chio ban, phat hanh ching khoan va chao mua cong
khai tai du thao Nghi dinh vé co ban ké thira quy dinh tir Nghi dinh
58/2012/ND-CP, Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP va Thong tu sd 162/2015/TT-
BTC. Ngoai ra, mot s6 noi dung méi dugc stra doi, bd sung, bao gém:

a) Cac néi dung mdi dwoc iy quyén tai Ludt Chirng khodn

— Chdo bdn c6 phiéu véi gia thap hon ménh gid: Du thao Nghi dinh quy
dinh diéu kién chao ban cb phiéu dudi ménh gia can cu theo diéu kién chao
ban thém co phiéu ra cong chiing va bo sung diéu kién vé gia va diéu kién veé
thang du vén dé dam bao doanh nghiép c¢6 du thing du von dé bu dap phan
thang du am do phat hanh ¢6 phiéu dudi ménh gid nham dam bao quyén loi
cho ¢6 dong hién hitu va tranh viéc loi dung viéc phat hanh c¢d phiéu dudi
ménh gia va tranh trudng hop von gop nho hon vén diéu lé.

— Chao bdn cé phiéu ra céng chiing ciia cdc té chire tin dung dwoc kiém
sodt ddc biét: Nghi dinh quy dinh hoat dong ndy cin cr theo cac diéu kién
chao ban thém cd phiéu ra cong chung (ngoai trir diéu kién vé hoat dong kinh
doanh c6 13i trong nim gan nhat va khong c6 18 lity ké tinh dén nam ding ky
chao ban) va quy dinh viéc chao ban phai dugc Thu tuong Chinh pha phé
duyét va Ngan hang Nha nudc Viét Nam chap thuan. Viéc ngoai trir diéu kién
vé hoat dong kinh doanh c6 14i trong nim gan nhat va khong c6 16 liy ké tinh
dén nam dang ky chao ban 1a can thiét dé quy dinh c6 tinh thuc tién do cac to
chtrc tin dung bi dua vao tinh trang duoc kiém soat dic biét 1a cac doanh
nghiép kinh doanh thua 16 trong d6 c6 trudng hop 16 liy ké cua t6 chuc tin
dung lén hon 50% gi4 tri caa von diéu 1é (Piéu 145 Luat cac to chic tin dung).

— Chdo bdan cé phiéu ra céng ching cia c6 dong cong ty dai ching:
Ngoai quy dinh vé chii thé chao ban (c6 dong thay cho cb déng 16n), vé co ban
du thao Nghi dinh giit nguyén cac quy dinh cii vé& chao ban cb phiéu cta cb



dong 16n trong cong ty dai chiing theo quy dinh tai Nghi dinh s6 58/2012/ND-
CP.

b) Cac ngi dung mdi bo sung xudt phdt tiv yéu cau qudn ly

Khoan 6 Piéu 15 Luat Chimg khoan giao Chinh phu quy dinh chi tiét
cac trudong hop chao ban, phat hanh khac. Dé dam bao quan 1y cac van dé phat
sinh trong thuc tién, du thao Nghi dinh quy dinh cac hoat dong diéu chinh méi
vé chao ban ¢ phiéu dé chuyén ddi cong ty trach nhiém hiru han thanh cong ty
o phan, vé chao ban cb phiéu vu dai kém ching quyén, vé phat hanh c6 phiéu
dé chuyén d6i trai phiéu chuyén doi, thuc hién chimg quyén va cac quy dinh
stra d6i bo sung. Cu thé nhu sau:

— Vé chdo ban cé phiéu dé chuyén doi cong ty trach nhiém hivu han
thanh céng ty ¢6 phan: Vé co ban, diéu kién va hd so chao ban cb phiéu ra
cong chiing dé chuyén doi cong ty trach nhiém hitu han thanh cong ty c6 phan
tuong ty hd so chao ban co phiéu lan dau ra cong ching duoc quy dinh tai
khoan 1 Diéu 15, khoan 1 Diéu 18 Luét Chung khoan trir bao cdo tai chinh
dung dé xac dinh diéu kién chao ban 1a bao céo tai chinh cia cong ty trach
nhiém hiru han.

— Vé chao bdn c6 phiéu wu ddi kém chimg quyén: Vé diéu kién chao
béan, ngoai cac quy dinh vé diéu kién chao ban co phiéu riéng 1é theo quy dinh
tai khoan 1 DPiéu 31 Luat Chung khoan, bo sung thém diéu kién Diéu 1¢ cong
ty ¢6 quy dinh cong ty dugc phat hanh c6 phiéu wu dai kém chimg quyén do
theo quy dinh ctia Luat Doanh nghiép, Cong ty dugc quyén phat hanh cac loai
o phiéu wu dii.

— Vé phat hanh cé phiéu dé chuyén doi trdi phiéu chuyén doi, thie hién
ching quyén: Pbi voi hoat dong phat hanh ¢6 phiéu dé chuyén d6i trai phiéu
chuyén d6i, thuc hién quyén cta ching quyén, cic diéu kién phat hanh da
dugc xac dinh tur giai doan dau, giai doan phat hanh nay chu yéu mang tinh
béo cao két qua chuyén doi. Do do, tai du thao Nghi dinh c6 quy dinh vé tai
liéu bao cdo va trinh tu tha tuc xtr 1y tai liéu bao cao phat hanh.

¢) Céc quy dinh cii dwec diéu chinh

Du thao Nghi dinh diéu chinh mét s6 ndi dung da quy dinh tai Nghi dinh
s6 58/2012/NP-CP, Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP, bao gom:

— Chao ban chung khoan ra cong chung cua doanh nghiép hinh thanh
sau qud trinh tdi co cau doanh nghiép: Quy dinh niy thay cho quy dinh vé
chao ban ching khoan ra cong ching ciua doanh nghi¢p hinh thanh sau hgp
nhét, sap nhap. Quy dinh hién tai chua tao thuan loi cho viéc huy déng vén caa
doanh nghiép va chua dap tng duoc yéu cau quan Iy voi nhitng bét cap sau:



+ Quy dinh ap dung chung cho cac truong hop hop nhét, sap nhép;
khong tinh dén quy mé va muc d6 anh hudng cia céc giao dich nay ddi véi
cdng ty sau hop nhit, sap nhap;

+ Quy dinh hién tai lam thay d6i hanh vi cua doanh nghiép dé khong bi
han ché boi quy dinh trén. Theo d6, thay vi sap nhap doanh nghiép, cong ty
thuc hién phat hanh c6 phiéu dé hoan di toan bo ¢d phiéu caa cong ty khac va
duy tri hoat dong cong ty d6 véi tu cach 1a cong ty TNHH 100% vén cua to
chtrc phat hanh,;

+ Quy dinh hién tai khong diéu chinh duoc truong hop doanh nghiép c6
hoat dong mua, ban tai san doanh nghiép din dén thay d6i vé chit cua doanh
nghi€p;

Do vay, Du thao Nghi dinh c¢6 dua ra quy dinh vé viéc diéu chinh céc
hoat dong chao béan di véi cac cong ty sau qua trinh tai co cau doanh nghiép
(thay d6i 35% tong gid tri tai san — mic thay d6i duoc coi la quan trong phai
duoc Pai hoi ddng co dong thong qua theo quy dinh cia Luat Doanh nghiép).
Quy dinh trén tao diéu kién cho cac doanh nghiép sau tai co cau cé thé dugc
chao ban chiing khoan ngay trong nam tai co cau (khong phai sau 01 nam nhu
quy dinh hién hanh); ddng thoi diéu chinh duoc nhitng hanh vi kinh té can diéu
chinh do ¢6 su anh huong dang ké dén ban chat hoat dong caa doanh nghiép.

Pé trién khai quy dinh theo hudng trén, tai du thao Nghi dinh c6 quy
dinh diéu kién to chac phat hanh phai cé Bao cao tong hop thong tin tai chinh
theo quy udc dugc kiém toan dé danh gia cac diéu kién chao ban.

— Chao ban trdi phiéu cé dam bdo: Du thao Nghi dinh chinh stra quy
dinh nay theo huéng bao lanh thanh toan duoc cung cip bdi ngan hang, chi
nhanh ngan hang nudc ngoai (thay cho t6 chirc ¢6 nang luc tai chinh) dong
thoi bo sung phuong thirc bao dam thanh toan trai phiéu bang ngudn thu cua to
chtrc phat hanh.

— Vé phat hanh cé phiéu dé hodn doi cé phiéu theo hop dong hop nhat,
sdp nhdp: Cac quy dinh vé diéu kién, hd so vé co ban khong thay d6i so véi
quy dinh tai Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP, tuy nhién vé ddi twong ap dung quy
dinh duoc quy dinh mo rong hon so véi quy dinh tai Nghi dinh sb
58/2012/NB-CP. Nguyén nhan la do Luat Doanh nghiép 2015 c6 quy dinh viéc
hop nhét, sap nhap thuc hién gilta cac loai hinh doanh nghiép khac nhau,
khong phai cac doanh nghi€p cung loai theo quy dinh Luat Doanh nghiép
2005.

— Quy dinh vé chao mua céng khai: bd sung trach nhiém to chuc, ca
nhan chdo mua c6 nghia vu cong bd diy du thong tin vé tinh hinh sé hiru (truc
tiép, gian tiép) cd phiéu, trai phiéu chuyén d6i, chimg quyén, quyén mua ciing



nhu cac giao dich, cam két lién quan dén c6 phiéu, ching chi quy ciia cong ty
muc ti€u, quy dau tu muc tiéu. Quy dinh nay nham minh bach hoa thong tin,
tao sy cong bang cho cac nha dau tu.

2.3. Quy dinh vé td chirc thi truomg giao dich chirng khoan —
Chwong 111

Du thao Nghi dinh vé td chirc thi truong giao dich gém cac noi dung vé:
(1) thanh vién giao dich; (2) niém yét chimg khodn cua t chirc phat hanh trong
nude trén S giao dich ching khoan; (3) niém yét chimg khoan cua t6 chirc
phat hanh nudc ngoai trén S¢ giao dich ching khoan tai Viét Nam; (4) niém
yét ching khoan cua t6 chic phat hanh Viét Nam tai S¢ giao dich ching
khoan nudc ngoai; (5) dang ky giao dich trén hé théng Upcom; (6) tham gia
ctia nha dau tu nudc ngoai trén thi trudng ching khoan Viét Nam.

Noi dung vé to chirc thi truong giao dich chimg khoan co ban ké thira
quy dinh tir Nghi dinh sé 58/2012/NDB-CP, Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP,
Thong tu s6 202/2015/TT-BTC, Thong tu s6 203/2015/TT-BTC. Ngoai ra,
mét s6 ndi dung duoc sira d6i, bd sung bao gdm:

a) Cdc ngi dung mdi dwoc giao quy dinh tai Ludt Chirng khoan

— Vé thanh vién giao dich: Theo ndi dung duoc giao hudng dan tai Luat
Chtng khoan 2019 (khoan 4 Piéu 47), Dy thao Nghi dinh quy dinh vé diéu
kién, ho so, thu tuc cong ty chimg khoan dugc trd thanh thanh vién cua So
giao dich ching khoan (ngoai trir thanh vién trén thi truong ching khoan phai
sinh dugc diéu chinh riéng tai Nghi dinh huéng dan vé chung khoan phai
sinh). Déi véi thi trudng Trai phiéu Chinh phu, Du thao Nghi dinh quy dinh vé
viéc cong ty ching khoan dugc tham gia véi tu cach thanh vién giao dich
thong thuong; ngan hang thuong mai, chi nhanh ngan hang thuong mai, kho
bac nha nudc dugc tham gia vai tu cach thanh vién giao dich dac biét.

— Vé diéu kién niém yét chimg khodn: Can ctr theo ndi dung duoc giao
tai Luat Chung khoan (khoan 4 Piéu 48), Du thao Nghi dinh quy dinh vé diéu
kién niém yét t6i thiéu trén S& giao dich chung khoan, trong d6 bd sung céc
tiéu chi dinh tinh nhu dap Gmg quy dinh vé quan tri cong ty, cong bd thong tin
va vé tinh tuan tht phap luat dbi véi cac to chire phat hanh.

— Vé viéc phdn bdng niém yét: Can ctr theo nodi dung duoc giao tai Luat
Chtng khoan (khoan 4 Piéu 48), Dy thao Nghi dinh quy dinh vé nguyén tic
phan bang niém yét, theo d6 S& giao dich chimg khoén s& dinh ky phan bang
niém yét hang nam sau khi dugc Uy ban Chimg khoan Nha nuéc chap thuin
cin cr vao cac tiéu chi nhu von, tinh thanh khoan cta cd phiéu, muc do tuan
thtl phap luat cua t6 chirc niém yét.



b) Céc quy dinh cii dwoc diéu chinh

CAc quy dinh cii duogc sira d6i bao gdm cac quy dinh lién quan dén thanh
vién giao dich cta S¢ giao dich chimg khoan Viét Nam; vé niém yét ctia cong
ty hinh thanh sau qua trinh tai cau tric; quy dinh vé viéc tham gia ctia nha dau
tu nude ngoai, t chirc kinh té c6 von dau tu nude ngoai trén thi trudng ching
khoan Viét Nam. Cu thé:

— Vé niém yét chitng khodn ciia cdc té chire hinh thanh sau qud trinh tdi
co cau doanh nghiép: Nghi dinh sé 58/2012/NP-CP, Nghi dinh s6
60/2015/ND-CP ¢6 quy dinh viéc viéc niém yét cia cac doanh nghiép sau khi
hop nhat, sap nhap. Tuy nhién, quy dinh hién tai chua diéu chinh dugc céc
truong hop loi dung quy dinh tién hanh niém yét ctra sau, dong thoi lai khdng
tao diéu kién cho nhiing doanh nghiép c6 tinh hinh tai chinh tét, anh huong
dén hanh vi kinh té caa doanh nghiép. Do d6, tai Du thao Nghi dinh chinh stra,
bd sung quy dinh trén theo huéng xem xét diéu kién niém yét cua cac td chuc
hinh thanh sau qué trinh tai co cau ngay sau hoat dong tai co cu. Diéu kién
niém yét duoc xem xét can ctr trén Bao céo thong tin tai chinh theo quy udc.

— Vé viéc tham gia ciia nha dau tw nwée ngodi, t6 chire kinh té c6 von
dau tir nwée ngodi trén thi truong chitng khodn Viét Nam: Ty 1& s hitu cua
nha dau tu nudc nudc ngoai trén thi truong chimg khoan hién nay duoc quy
dinh tai Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP. Dy thao Nghi dinh vé co ban vin ké
thira cac quy dinh hién tai cia Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP. Ngoai ra ciing
cap nhat nhirng ndi dung moi tai Du thdo Luéat Pau tu stra d6i, dam bao tinh
ddng bo, thong nhat trong hé théng phéap luat. Cu thé nhu sau:

+ V& cach xac dinh ty 18 s& hitu nudc ngoai: duge Xac dinh bang tong ty
1¢ s& hitu ctia nha dau tu nude ngoai (F) va cua cac to chire cd 51% von nudce
ngoai (F1) tinh trén von diéu 1é (quy dinh hién tai cin c&r theo von co quyén
biéu quyét). Quy dinh tai Dy thao dam bao tinh dong bo hé théng van ban
phap lut do hién tai phap luat chuyén nganh va cam két qudc té déu quy dinh
ty 18 s¢ hiru nude ngodi theo von diéu 16. Tuy nhién, cac doanh nghiép s& han
ché viéc phat hanh c6 phiéu khong c6 quyén biéu quyét cho nha dau tu nudc
ngoai. Bén canh d6, dé dam bao quy dinh c6 tinh kha thi khi xac dinh F1, du
thao bo sung quy dinh vé phuong 4n k¥ thuat dé xac dinh mot to chirc kinh té
duogc coi la F1 (¢6 ty Ié so hitu nuwde ngoai tir 51% twe trén 180 ngay/nam va
Téng cong ty luu ky va bl trir chirng khodn cong bé vao ngay 31/12 hang nam.
Cdc t6 chirc nay c¢é nghia vu dang ky ma sé giao dich triwée ngay 15/01 nam ké
tiép).

+ Péi vai cac nganh nghé kinh doanh c6 diéu kién ap dung dbi véi nha
dau tu nudc ngodi ma khong quy dinh vé sé hitu nuée ngoai thi ty 1& s¢ hiru
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nude ngodi toi da 1a 49%.

2.4. Quy dinh vé ding ky ching khoan; bl trir va thanh toan giao
dich chitng khodan; thanh vién caa Téng cong ty luu ky va bu trir chieng
khoan Viét Nam; té chirc mé tai khoan truc tiép — Chwong IV

Dy thao Nghi dinh quy dinh vé bu trir, thanh todn giao dich ching
khoan va thanh vién cta Tong cong ty luu ky va bu trir chirng khoan Viét Nam
bao gom 03 Muc: (1) Hoat dong bul trir va thanh toan giao dich ching khoan;
(2) thanh vién cta Tong cong ty luu ky va bu trir chimg khoan Viét Nam; (3)
Ngéan hang thanh toan.

Cac noi dung trén chi yéu ké thira quy dinh tai Nghi dinh s6
58/2012/ND-CP, Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP, Nghi dinh s6 86/2016/ND-CP,
Thong tu sé 05/2015/TT-BTC. Ngoai ra, mot sd noi dung dugc sira doi, bo
sung bao gém:

— Vé co ché thanh toan theo mé hinh déi tac b trir trung taim CCP dp
dung doi Véi thi trwong chitng khodn co sé7 Dy thao Nghi dinh bd sung quy
dinh vé diéu kién, hd so, trinh ty, thu tuc cung cép dich vu bu trur, thanh toan
giao dich chting khoan, diéu kién trd thanh thanh vién bu trir; quyén va nghia
vu cta thanh vién bu trir va Tong cong ty luu ky va bu trir ching khoan Viét
Nam ddi véi hoat dong bu tru, thanh toan giao dich ching khodan;

— Vé thanh vién Iuu Ky: sira d6i quy dinh lién quan dén thanh vién luu ky
phai dép tng cac diéu Kién, tiéu chuan cao hon dic biét vé nang luc tai chinh
(vbn chi so hitu, ty 16 an toan tai chinh), dong thoi phai dong gop vao quy bu
trir nham dam bao kha nang thanh toan giao dich.

— Vé ngan hang thanh toan: ho so, thii tuc lua chon ngan hang thanh
toan duoc sira doi theo hudng tinh gian ho so, thu tuc va khic phuc nhiing bat
cap trong thyc tién.

2.5. Quy dinh ding ky bién phap bio dam ddi véi chirng khoan da
ding ky tip trung tai Tong cong ty luu ky va bu trir chirng khoan Viét
Nam — Chwong V

Dy thao Nghi dinh quy dinh vé diang ky bién phap bao dam ddi vai
chting khoan da dang ky tap trung tai Tong cong ty luu ky va bu trir chiung
khoan Viét Nam bao gom céc ndi dung: vé dbi twong, pham vi va nguyén tic
thue hién; hd so thu tuc thuc hién ding ky bién phap bao dam; quy dinh vé
viée xir 1y tai san bao dam; nhiém vu quyén han ctia Tong cong ty luu Ky va bu
trir chimg khoan Viét Nam vé hoat dong dang ky bién phap bao dam. Pay Ia
noi dung méi, duoge xay dung co s tham khao Nghi dinh s6 102/2017/ND-CP
ctia Chinh phu vé dang ky bién phap bao dam.

2.6. Quy dinh Vvé cong ty chirng khosn, cong ty quan ly quy, chi
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nhanh, van phong dai dién cong ty ching khoan, cong ty quéan ly quy tai
Viét Nam va cap chimg chi hanh nghé chitng khoan — Chwong VI

Dy thao Nghi dinh quy dinh chi tiét cic ndi dung dugc giao tai Luat
chung khoén bao gém:

(1) Trinh ty thu tuc vé cdp, cip lai, diéu chinh Gidy phép thanh lap va
hoat dong kinh doanh chtng khoan (Gidy phép) ddi véi cong ty ching khoan
(CTCK), cong ty quan Iy quy (CTQLQ), chi nhanh tai Viét Nam, Gidy chtng
nhan dang ky hoat dong (Gidy chung nhéan) dbi véi van phong dai dién nudc
ngoai tai Vi¢t Nam;

(2) Diéu kién, hd so trinh tu thu tuc chép thuan mot sd hoat dong theo
quy dinh tai Piéu 87 Luat Ching khoan;

3) HO so, trinh ty, thu tuc chép thuan to chuc lai, tam ngung thu hoi
Gidy phép thanh 1ap, Gidy chimg nhan ding ky hoat dong;

(4) Trinh tu tha tuc cap, cip lai Chung chi hanh nghé kinh doanh chtng
khoan, quan ly, giam sat nguoi hanh nghé chimg khoan.

Cac noi dung trén chii yéu ké thira quy dinh tai Nghi dinh sb
58/2012/ND-CP, Nghi dinh sb 60/2015/ND-CP, Nghi dinh s6 135/2015/ND-
CP, Nghi dinh s6 86/2016/ND-CP, Nghi dinh s6 151/2018/ND-CP va cac
Théng tu hudéng din ctia Bo Tai chinh nhu Thong tu s6 210/2012/TT-BTC,
Thong tu s6 212/2012/TT-BTC, Thong tu s 91/2013/TT-BTC, Thong tu 6
197/2015/TT-BTC. Ngoai ra, mot s6 noi dung duoc sua ddi, bd sung bao gém:

a) Cac ndi dung mdi dwoc iiy quyén tai Ludt Chirng khodn

Quy dinh chi tiét diéu kién, hd so, trinh ty, thi tuc chép thuan duogc quy
dinh tai Piéu 87 Luat Chtng khoan ddi voi cong ty chimg khoan bao gom: (1)
Phéi hop véi cac to chirc tin dung cung cip dich vu cho khach hang vay tién
mua chimg khoén; (2) Cung cip dich vu cho vay chtng khoan; (3) Cung cap
hozc phdi hop véi cac to chirc tin dung cung cip dich vu tGng trude tién ban
chtng khoan. Cu thé nhu sau:

— Vé phoi hop véi cdc té chire tin dung cung cdp dich vu cho khdch
hang vay tién mua chimg khodn, ing trude tién ban ching khodn: Nghi dinh
quy dinh diéu kién d6i véi cong ty chimg khoan theo hudng don gian gébm cd
nghiép vu mdi gidi, cap co tham quyén ciia cng ty ching khoan phé duyét va
c6 hop dong nguyén tic véi t6 chirc tin dung dang hoat dong tai Viét Nam.

—Vé cung ccfp dich vu cho vay ching khoan: Piéu kién thuc hién duoc
van dyung theo quy dinh vé giao dich trong ngay hién nay dang duoc quy dinh
tai Nghi dinh s6 86/2016/NB-CP va Nghi dinh s6 151/2018/ND-CP.

— Vé cung cdp dich vu ing triede tién ban chirng khodn: Piéu kién thuc
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hién dugc quy dinh ghép chung v&i quy dinh vé cho vay tién mua ching
khodan, hi¢n nay dang dugc quy dinh tai Nghi dinh s6 86/2016/ND-CP va Nghi
dinh s6 151/2018/ND-CP.

b) Cac ngi dung mdi bo sung xudt phdt tiv yéu cau quan ly

— Vé chao ban san pham tai chinh: Khoan 2 Diéu 86 Luat Chimg khoan
quy dinh CTCK duoc cdp phép thuc hién nghiép vu tu doanh chimg khoén
duoc chio ban cac san pham tai chinh va khoan 8 Diéu 86 giao Bo truong Bo
Tai chinh huéng din. Tuy nhién, dé duoc chao ban cac san pham tai chinh,
CTCK can phai dap ing mot s6 diéu kién vé tai chinh nhét dinh nham dam bao
kha ning thanh toan va an toan hé théng khi chao ban san pham. Do viy, du
thao Nghi dinh d3 quy dinh diéu kién cuia CTCK khi chdo ban san pham tai
chinh.

— Vé Giam doc chi nhanh trong mede ciia CTCK/CTQLQ: Dy thao Nghi
dinh da ké thira diéu kién quy dinh hién hanh va quy dinh CTCK/CTQLQ phai
diéu chinh quyét dinh thanh lap chi nhanh.

¢) Cac quy dinh cii dwoc diéu chinh

Dy thao Nghi dinh diéu chinh mot s6 thu tuc hanh chinh hién hanh theo
huéng giam bot thoi gian UBCKNN cép, diéu chinh Gidy phép, Gidy chung
nhan, quyét dinh chip thuin (giam tir 20 ngay xudng con 10 ngay lam viéc ddi
v6i cap Gidy phép, Gidy ching nhan va giam tir 15 ngay xudng con 10 ngay
lam viéc d6i v6i quyét dinh chap thuan), dong thoi, giam bot hd so mang tinh
nguyén tac hodc giéy to khong thuc su can thiét trong qua trinh thuc hién hién
nay (Hop dong thué nha nguyén tic, ban sao Gidy chimg minh nhan déan, ho
chiéu, ban sao chtng chi hanh nghé chimg khoan...).

2.7. Quy dinh vé quy dau tw chirng khoan, cong ty diu tw chimng
khoan va cac to chirc khac cung cap dich vu chirng khoian — Chuwong VII

Dy thao Nghi dinh quy dinh vé cac loai quy, cong ty dau tu ching
khoén; viéc cap, cap lai, thu hdi Gidy ching nhan dang ky dau tu gian tiép ra
nudc ngoai ciia quy dau tu chimg khoan, cong ty dau tu chimg khoan va quy
dinh vé cac t6 chirc khac cung cap dich vu chimg khoan nhu ngan hang giam
sat, ngan hang luu ky, dai Iy phan phéi va to chirc dinh gia. Cac quy dinh nay
chu yéu dugc nang cap tir cac thong tu ctia BO Tai chinh hién hanh va phu hop
trong thyc tién trién khai.

Céc ndi dung méi bao gdm viée sira doi quy dinh vé thanh vién gop von
vao quy thanh vién; don gian hoa hd so theo huéng giam thiéu thanh phan ho
so; xac dinh ddi twong nha dau tu chimg khoan chuyén nghiép theo hudng dé
cao tinh chuyén nghiép, kha ning chap nhan rui ro, ting cuong tinh tu giam
sat, tu chiu trach nhiém cua cac nha dau tu gop von.



13

2.7. Quy dinh vé ap dung cac bién phiap dam béo an ninh, an toan
cho thi treong chirng khoan — Chwong VIII

Trén co s& quy dinh tai khoan 2 Piéu 7 Luat Chung khoén 2019, du thao
Nghi dinh quy dinh vé céc bién phap dam bao an ninh, an toan cho thi truong
chtng khoan. Cac ndi dung bao gdm quy dinh cu thé vé cac bién phap giam
sat, phong ngira, ngan chin va tng pho véi cac sy kién, hanh vi c6 thé gy mat
an ninh, an toan cho thi trudng ching khoan, déng thoi quy dinh trach nhiém
ciia Uy ban Ching khoan Nha nudc, S¢ giao dich chting khoan Viét Nam,
Téng cong ty luu ky va bl trir ching khoan Viét Nam va céc t6 chirc kinh
doanh ching khodn trong vi¢c phong ngtra, ngan chan va tng phd vdi cac su
kién, hanh vi gdy mat an toan, an ninh cho thi tredng ching khoan.

2.8. V& diéu khoan thi hanh va té chirc thue hién — Chwong IX

Trén co s ra soat thuc tién thi hanh va cic quy dinh chuyén tiép tai
Piéu 135 Luat Chung khoan 2019, Nghi dinh nay da bo sung quy dinh chuyén
tiép d6i voi mot sd truong hop cu thé sau:

— Viéc chao ban co phiéu trong thoi gian thyc hién thi tuc hay tu cach
cong ty dai chung, trong khi khdng du tu cach cong ty dai ching nhung khong
bi huy tu cach cong ty dai ching theo diéu khoan chuyén tiép cia Luat Ching
khoan;

— Viéc xtr ly ¢6 phiéu quy da mua trude thoi diém Luat Chimg khoan sd
54/2019/QH14 c6 hiéu luc;

— Thoi gian ndp hd so hiy tu cach cong ty dai ching ddi véi truong hop
cong ty dai ching khéng dép ung diéu kién tai Luat Chung khoadn sb
54/2019/QH14;

— Vé hoat dong cua S¢ giao dich ching khoan va céac cong ty niém yét,
dang ky giao dich; cua Tong cong ty luu ky va bu trir chting khoan Viét Nam;

— V& hoat dong cac thanh vién luu ky dugc phép tham gia hoat dong bu
trir, thanh toan giao dich chimg khoan,;

V.Y KIEN CUA CAC BQ, NGANH LIEN QUAN VA GIAI TRINH
CUA BO TAI CHINH

VI. Y KIEN THAM PINH CUA BQ TU PHAP VA GIAI TRINH
CUA BO TAI CHINH
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Trén dy 1a nhitng ndi dung co ban cua Nghi dinh quy dinh chi tiét va
huéng dan thi hanh mot sé diéu cua Luat Chung khoan, Bo Tai chinh kinh
trinh Chinh phii xem xét, cho ¥ kién./.

Xin guti kem theo:

- Dy thao Nghi dinh quy dinh chi tiét thi hanh mot sé6 diéu cua Ludt
Chung khoan;

- Bao cado danh gia tdac dong cua Dy thao Nghi dinh;

- T huyét minh chi tiét vé Dy thdo Nghi dinh;

- Bdo cdo tong hop, gidi trinh y kién tham dinh cia B6 Tw phdp; ¥ kién
gop ¥ cia cdac bg, nganh, t6 chire, cd nhan cé lién quan, kém vin ban gop y.

Noi nhén: BO TRUONG
- Nhu trén;

- VPCP;

- B9 Tu phap;

- Luu: VT, UBCK (9b).

Pinh Tién Diing



