BO TAI CHINH CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Poc 1ap — Tw do — Hanh phac

Sé: ITTr-BTC Ha Ngi,ngay thang ndam 2018
(Du thao) o
TO TRINH
Dy an Luit Chirng khoan (sira doi)

Kinh gtri: Chinh phu

Thyc hién quy dinh cua Luat ban hanh van ban quy pham phap luat nam
2015, thyc hién Nghi quyét s6 57/2018/QH14 ngay 08 thang 6 nim 2018 cua
Quéc hoi vé Chuong trinh xay dung luat, phap 1énh nam 2019, diéu chinh
Chuong trinh x4y dung luat, phap lénh nam 2018, ngay 28/6/2018, tai Quyét
dinh s6 792/QD-TTg, Tha tudéng Chinh phu di phan cong Bo Tai chinh chi tri,
phdi hop véi cac Bo, nganh, dia phuong xay dung du an Luat Chimg khoén (sira
d6i). BO Tai chinh xin trinh Chinh pht du 4n Luat Chimg khoén (stra d6i) nhu sau:
1. PANH GIA THUC TIEN THI HANH LUAT CHUNG KHOAN VA SU’ CAN
THIET BAN HANH LUAT CHUNG KHOAN (SUA POI)

1. Panh gia thyc tién thi hanh Luat Chirng khoan
a) Két qua dat dwoc

Luat Ching khoén sé 70/2006/QH11 va Luat stra d6i, bd sung mot sé diéu
cua Luat Chang khoan s6 62/2010/QH12 va cac vin ban huéng dan thi hanh?
duoc ban hanh da tao khung khd phap ly cao nhat, twong dbi dy du, dong bo,
théng nhat diéu chinh toan dién hoat dong chung khoan va thi truong ching
khoan (TTCK). Trong nhitng nim qua, TTCK d# phat trién nhanh va tuong ddi
6n dinh, gop phan phat trién kinh té cta dat nugc. Mot sé két qua cu thé nhu sau:

- Quy m6 TTCK ngay cang phat trién, TTCK da tré thanh kénh huy dong
vén trung va dai han quan trong cho nén kinh té; giam khoang cach chénh Iéch
gitta kénh tin dung ngan hang véi kénh thi trudng von, hinh thanh co cau bén
vimg hon cho thi truong tai chinh. Néu nhu nam 2006, TTCK chi c6 khoang 200
cong ty niém yét vai gia tri von hoa khoang 221.156 ty dong (chiém khoang
22,7% GDP), thi dén 31/7/2018 da co 1.509 cong ty niém yet va dang ky giao
dich véi gia tri vén hoa thi truong khoang dat 3.881 nghin ty dong (twong duong
77,5% GDP). Gia tri danh myc cua nha dau tu nudc ngoai tinh dén cudi thang
cudi thang 7/2018 dat 34,2 ty USD. Kho bac Nha nudc, cac doanh nghiép da
phét hanh trai phiéu huy dong vén trén thi trudng. Tinh dén cudi thang 7/2018,
du ng TPCP niém yét dat 1.072 nghin ty dong (twong duong 21% GDP).

- TTCK d3 hd trg cho qua trinh ¢ phan héa cac doanh nghiép nha nudc
(DNNN) thuc hién thuan loi hon va ngay cang cong khai, minh bach, gép phan
thuc hién chu truong tai co cau lai DNNN. Tir ndm 2007 dén nim 2017, c¢6 469

1 Hién nay c6 07 nghi dinh, 09 quyét dinh ciia TTCP, 53 thong tu ciia BO Tai chinh dang con hiéu lyc.



DNNN c6 phan héa theo hinh thire dau gia thong qua SGDCK, thu dugc hon
84.500 ty ddng. Quy md, hiéu qua hoat dong, chat luong quan tri caa caic DNNN
cb phan héa thuc hién niém yét, dang ky giao dich trén TTCK nang cao rd rét.

- D3 hinh thanh cac khu vuc thi treong bao gém thi truong ¢b phiéu, thi
truong trai phiéu va TTCK phai sinh. Tinh thanh khoan thi truong duoc cai
thién rd rét qua nhitng nam gan day. Trong nam 2017, tdng gia tri giao dich
binh quan ¢ phiéu, ching chi quy dat gan 5.000 ty dong/phién, ting 66% so
Vvé6i binh quan nam 2016; tong gia tri giao dich binh quan trai phiéu Chinh phu
dat gan 9.000 ty dong/phién, ting 42% so véi binh quan nam 2016; gia tri giao
dich theo quy md danh nghia hop déng dat 953,44 ty déng/phién, binh quan
phién mdi thang ting 58% vé gia tri giao dich...;

- Hg thong cac to chirc kinh doanh chiig khodn, t6 chic cung cp dich vu
ching khoan da c6 sy phat trién ca vé nang luc chuy@n mén nghiép vu va nang
lyc tai chinh; cai thién chat luong dich vu, ting cuong kiém tra, kiém soat tinh
tuan thu caa khach hang va quan tri rai ro trong qua trinh hoat dong. Hién nay,
co 76 cong ty chiing khoan va 45 cong ty quan ly quy dang hoat dong binh
thuong, tong sé quy dau tu dang hoat dong 1a 39 quy. Tong loi nhuan sau thué
nam 2017 cua cac cong ty chimg khoan dat 4.290 ty dong, cua cac cong ty quan
ly quy dat 444 ty dong; gia tri tai san rong (NAV) cua cac quy dat 13.699 ty
déng, ting 91% so vai thoi diém cudi nim 2016.

- Pa dang héa co s¢ nha dau tu, phat trién hé thong nha dau tu co t6 chic,
thu hat sy tham gia cta cac nha dau tu nuéc ngoai. Sb lwong nha dau tu chuyén
nghiép va nha dau tu ca nhan lién tuc ting. Tinh dén thang thang 3/2018, sb
lwong tai khoan nha dau tu trong va ngoai nude dat trén 2 triéu tai khoan (tang
hon 17 14n so véi ndm 2006).

- Hiéu lyc, hiéu qua quan 1y nha nudc vé ching khoan va TTCK ngay cang
dugc nang cao, trong d6 Bo Tai chinh ¢6 chirc nang quan 1y nha nuéc vé ching
khoan va TTCK; UBCKNN thyc hién chirc ning truc tiép quan Iy, giam sat hoat
dong cua thi trudng, vé co ban bao dam TTCK hoat dong lanh manh va an toan.

b) Ton tai, han ché

Bén canh nhitng két qua tich cuc néu trén, thuc tién thi hanh Luat Chang
khoan da boc 16 mot so han ché, bat cap, thé hién @ mot s6 diém sau day:

Mgt 13, noi dung mot sé diéu khoan cua Luat chua du rd rang va cu thé
dan dén céach hiéu khac nhau va gay kho khan trong &p dung; mot sé diéu khoan
cua Luat chua hop 1y hoac khdng con phli hop véi thyc tién; Luat chua quy dinh
mot s van dé ma thuc tién doi hoi can phai thé ché hoa bang Luat, cu thé nhu sau:

- V& chao ban chang khoan, Luat Chting khoan hién hanh c6 quy dinh
diéu kién phét hanh chang khoan ra cong ching, tuy nhién mot sé diéu kién con
mang tinh dinh tinh, chua ro rang, gdy kho khan cho co quan quan ly trong qué
trinh xét duyét hd so va ban than doanh nghiép khi ching minh viéc dap tng cac
diéu kién chao ban. Bén canh d6, chua quy dinh mot s diéu kién vé quy mo
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phat hanh, khoang cach gitta cac dot phat hanh... khi doanh nghiép chao
ban/phat hanh c¢b phleu trai phleu Vi vay, co tru:ong hop doanh nghiép phat
hanh v&i gia tri qua 16n, gap nhiéu lan VOn chu s¢ hiw, tiém an rai ro dol véi cac
nha dau tu. Hang hda trén TTCK chu yéu Ia ¢b phiéu, trai phiéu; mot sé loai ching
khoan khac nhu chung quyén c6 bao dam (covered warrant), chang khoan phai
sinh... chua dugc quy dinh trong Luat.

- V& cong ty dai ching, Luat Chiing khoén hién hanh c6 quy dinh vé cong
ty dai chdng, tuy nhién quy mé vén diéu Ié 10 ty déng trg 1én 1a tuong ddi thap
so voi cac doanh nghi¢p hién nay. Theo thdng ké trong vong 10 niam tir nim
2005 dén nam 2015, ngudn vén chi so hitu cua cac doanh nghiép noi chung da
tang 16,35 1an. Cong ty dai ching vé&i quy md vbn nho thuong khong du nang
luc dé dap ang cac yeu cau cao vé quan tri cong ty, cong bd théng tin, klem toan
va cac nghia vu khéc cua cong ty dai ching theo quy dinh. Mt khac mot sé quy
dinh vé quan trj cong ty, cdng bd thong tin, Kiém toan va cac nghia vu khac cua
cong ty dai ching can dugc hoan thién.

- Vé t6 chuc thi truong giao dich chiing khoan, tham quyén cua S¢ Giao
dich chung khoan (SGDCK) trong viéc giam sat d6i voi thanh vién thi truong,
giam sat giao dich chua duoc quy dinh rd. Hién chua c6 quy dinh bao dam kiém
soat chat ché thoi gian tir khi dang ky phat hanh dén khi niém yét. Tinh trang ton
dong von, rui ro thi truong trong khoang thoi gian nha dau tu ¢4 mua co6 phan
cho dén khi chinh thirc niém yét con pho bién va chua cé giai phép triét dé.

- Vé ding ky, luu ky, bu trir va thanh toan chung khoéan, Luat Ching
khoan hién hanh chua quy dinh vé bu trir, thanh toan giao dich ching khoén
phai sinh... Mat khéac khi quy mé thi trudng ching khoan ngay cang phat trién
thi to chtc va hoat dong cua Trung tdm Luwu ky ching khoén (TTLKCK) ciing
can phai duoc stra doi (ké ca tén goi, md hinh t6 chirc, md hinh thanh toan)
nham bao dam hoat dong thanh toan tién, chang khoan théng suét, an toan.

- V¢ t6 chure kinh doanh chiing khoan, theo Luat Chiing khoan hién hanh,
gidy phép thanh Iap va hoat dong ddi voi cong ty chung khoan, cong ty quan ly
quy dau tu ching khoan dong thoi 1a gidy ching nhan diang ky kinh doanh. Trén
thuc té cac cong ty ching khoan, cong ty quan ly quy da cham dut hoat dong
nhung van chua giai thé dugc vi van con giai quyét cac quyén, nghia vu lién
quan. Diéu nay giy kho khin cho co quan quan ly trong viéc thuc hién tai co
Cau ciing nhu giam sat tuan thu. Luat Ching khoan hién hanh chwa quy dinh rd
nghia vu cua cong ty chitng khoan trong viéc gidm sat bao dam khach hang tuén
thu quy dinh giao dich chtng khoan, nghia vu phéi hop véi SGDCK, UBCKNN
trién khai cong tac giam sat giao dich, béo cdo lién quan dén giam sat giao dich.
Do d6, hoat dong giam sat giao dich chimg khoan khéng duogc trién khai toan
dién, viéc phat hién, ngin ngira cac hanh vi vi pham vé giao dich ching khoén
chua kip thoi, hiéu qua, nhat 13 khi TTCK phai sinh di vao hoat d6ng. Quy dinh
diéu kién vé vén cua té chie kinh doanh ching khoan khong con phil hop véi sy
phét trién cuia TTCK...



- V& cbng bé thong tin trén TTCK, quy dinh vé cong b thong tin chua
dap ung duoc yéu cau va theo kip su phat trién cua thi truong, Luat Chung
khoan, chua bao quat hét dbi twong cd trach nhiém cong bd thong tin ciing nhu
noi dung thdng tin can cong bd. Biéu ndy tao ra su khong binh diang trong viéc
dau tu ching khodn.

- V& ty 1& s& hiru nuéc ngodi trén TTCK Viét Nam, Nghi dinh sé
60/2015/ND-CP ngay 26/6/2015 cua Chinh phua stra dbi, bo sung mot sb diéu
cuia Nghi dinh sb 58/2012/ND-CP ngay 20/7/2012 cua Chinh phu quy dinh chi
tiét va huéng dan thi hanh mot s diéu cua Luat Ching khoén va Luat sta doi,
bd sung mot s diéu cua Luat Ching khoan da quy dinh vé ty & s hitu nuéc
ngoai (SHNN) trén TTCK Viét Nam. Hién nay, da s6 cac cong ty dai ching déu
dang ky rat nhiéu nganh, nghé kinh doanh, trong d6 c6 nhitng nganh, nghé kinh
doanh c6 diéu kién theo quy dinh cua Luat Dau tu ndm 2014. Tuy nhién, ddi véi
nhiéu nganh, nghé kinh doanh c6 diéu kién, phép luat vé dau tu, phéap luat
chuyén nganh hién nay chua quy dinh hoac khong quy dinh ty 1€ so hitu cia nha
dau tu nudc ngodi. Trong truong hop nay, phap luat vé chimg khoan quy dinh
mot ty 1¢ SHNN cu thé (t6i da 1a 49% theo Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP) la
chua thuc sy phl hop, chua tao diéu Kién cho cac nha dau tu trong viéc giao
dich, mua ban va s¢ hitu chiang khoéan véi ty Ié cao nham ting cudng quan tri
doanh nghiép.

- V& tham quyén caa UBCKNN trong thanh tra, kiém tra, xa Iy vi pham,
Luat Chang khoan hién hanh chua quy dinh day du quyen han cua UBCKNN
trong viéc thanh tra, klem tra, xac minh cac vi pham vé hoat dong ching khoan
va TTCK; trong do6 c6 van dé tham quyen trong viéc y&u cau dbi twong vi pham
dén lam viéc dé dbi chat, hoic yéu cau cic co quan lién quan nhu ngan hang lién
guan cung cap cac thdng tin vé dong tién giira cac tai khoan nghi van hoac trao
d6i thong tin gitra cac dbi twong nghi van. Vi vay, cong tac thanh tra, kiém tra,
xt ly vi pham cua UBCKNN gap nhiéu tré ngai, kho khan.

Hai 1&, mot s6 quy dinh cua Luat Chiing khoan khdng con théng nhat,
d6ng bo véi quy dinh lién quan tai cac van ban quy pham phéap luat moi duoc
stra d6i, bo sung nhu B luat Dan sy, Luat Doanh nghiép, Luat Pau tu, Luat Xu
ly vi pham hanh chinh, Luat Thanh tra, Luat Khiéu nai, Luat T4 céo, Luat
Phong, chéng rua tién..., cu thé nhu sau:

- Mo hir]h quan tri d6i v6i SGDCK, TTLKCK Viét Nam theo Luat Ching
khoan chua thong nhat vai Luat Doanh nghiép.

- Quy dinh gidy phép thanh lap va hoat dong d6i véi cong ty chimng
khoén, cong ty quan 1y quy dau tu chting khoan dong thoi 1a gidy chang nhan
dang ky kinh doanh 1a chua thdng nhét véi Luat Doanh nghiép. Luat Doanh
nghiép nam 2014 di tiép thu thdng 1& quédc té, cai cach thé ché vai viéc tach
riéng thu tuc dang ky doanh nghi€p véi thu tuc déng ky hoat dong kinh doanh.
Luat Ching khoan ciing can cai cach vé miat Gidy phép dbi véi cac doanh
nghiép néu trén dé pht hop véi tinh than tai Luat Doanh nghiép nam 2014.



- Luat Doanh nghiép ndm 2014 dwoc ban hanh vai nhiéu diém maéi nhu
tham quyén cua Pai hoi dong c6 dong, gia tri cac khoan vay phai cong bé, nguoi
dai dién theo phéap luat caa doanh nghiép, con dau cong ty, s¢ hitu chéo... déu
anh hudéng dén cac quy dinh phap ly lién quan dén nghia vu cong bd théng tin
Cua coOng ty dali Chung va can thiét phai duoc stra ddi, bd sung tai Luat Ching
khoén cho phu hop va théng nhat.

- B¢ luét dan sy ndm 2015 dugc ban hanh véi nhiéu quy dinh méi vé chu
thé quan hé dan su, hop dong, quyen huong dung, bao dam thuc hién nghia vu
dan sy, thira ké... lién quan tryc tiép dén giao dich chung khoan, quyén s¢ hiru
chtng khoan. Vi vay, can ra soat, sira doi, bo sung cac quy dinh cua Luat Ching
khoan hién hanh dé bao dam tinh théng nhét, d6ng bo voi quy dinh cua Bo luat
Dan su nam 2015.

Bén canh d6, trugc nhitng sira ddi cua cac luat néu trén, Luat Chang
khoén con thiéu nhitng quy dinh mang tinh dic thd 4p dung cho linh vuc ching
khoan dé bao vé hiéu qua quyén va loi ich ciia cac t6 chirc, ca nhan tham gia dau
tu va hoat dong trén TTCK, vi du nhu: Co ché phap ly vé cong nhan, tén trong,
bao vé va bao dam quyén tai san cua ca nhan, phap nhan doi véi chitng khoan vé
mat s¢ hitu va giao dich, diéu kién vé ty 1¢ s& hiru nudc ngoai cia cong ty dai
ching trén TTCK Viét Nam, quy dinh vé quan tri cong ty cua cong ty dai chling
va céc to chic kinh doanh ching khoan; bién phéap xu ly vi pham hanh chinh,
hinh thirc xir phat hanh chinh...

Ba 1, viéc to chirc thi hanh phép luat, quan ly, gidm séat hoat dong TTCK
con han ché, bat cap. Trong thoi gian vira qua, UBCKNN ciing d3 phdi hop chit
ché vdi co quan chirc nang trong viéc quan ly giam sat, xir ly vi pham trén
TTCK; gop phan cho hoat dong TTCK phat trién lanh manh, trong ddi on dinh.
Tir ndm 2007 - 2016, UBCKNN da ban hanh hon 1300 quyét dinh xir phat hanh
chinh, véi tong sé tién phat hon 80 ty dong. Tuy nhién, cac hanh vi vi pham
phap luat trén thi truong ngay cang tinh vi, phuc tap, viéc kiém tra, thanh tra, xir
ly cac hanh vi giao dich nghi van gip nhiéu kho khan. UBCKNN chua cé tham
quyén trong viéc kiém soat tai khoan, dong tién..., vi vay két qua thanh tra,
kiém tra va xt ly con han ché.

c) Nguyén nhan cia nhing tén tai, han ché

- Luat Ching khoan nam 2006 ra doi khi TTCK mai hinh thanh, quy mo
thi trudng nho bé, cac san pham, dich vu cua thi truong chua da dang. Thuc té
sau 10 nim phat trién, TTCK d3 thay doi ca vé chiéu rong lan chiéu sau. Tuy
nhién, hé thong quy dinh phép luat chwa duoc diéu chinh kip thoi.

- Céc B0 luat, Luat c6 lién quan B luat dan su, Luat Doanh nghiép, Luat
Pau tu, Luat Xt Iy vi pham hanh chinh, Luat Thanh tra, Luat Khiéu nai, Luat T4
céo... da dugc stra d6i, b sung, thay thé véi nhiéu quy dinh tac dong dén quy
dinh cta Luat Chang khoén. Trong khi d6, Luat Ching khoan ban hanh nam 2006
va Luat Chuang khoan stra doi, bo sung vao nam 2010 lai chua duoc sira d6i kip
thoi dé phi hop vai hé thdng luat nay.



- Sy phat trién manh mé cua TTCK cac nuéc trén thé gii va khu vuc da
dit ra yéu cau cai cach véi TTCK Viét Nam, dic biét 1a hé théng phép luat vé
chtng khoan va TTCK dé phi hop véi cac chuan muc va théng 1é qubc té, dong
thoi tao ra co hoi dé hoi nhap véi TTCK trong khu vuc.

- Nhan thirc, y thirc chap hanh phap luat caa mot sb té chirc, c& nhan tham
gia dau tu, hoat dong trén TTCK con han ché, khong dong déu, anh huong téi
hiéu qua thi hanh Luat. Bén canh do, luc lugng lam céng tac giam sat, thanh tra
TTCK sé luong chua dap ung yéu cau dan tsi cong tac quan ly giam sat TTCK
ctia co quan quan 1y Nha nudc c6 khé khin, han ché nhu da bao céo o trén.

2. Sw can thiét ban hanh Luat Ching khoan (sira doi)
Viéc ban hanh Luat Chang khoan (stra di) 1a can thiét vi nhimg 1y do sau day:

Mgt 13, khic phuc nhing téq tai, han ché sau hon 10 nam thi hanh Lujt
Chung khoan va bao dam thong nhét, dong bo vai h¢ thong phap luat lien quan,
dac biét Luat Doanh nghiép, Luat Pau tu.

Nhu d3 néu trén, cac han ché, ton tai cia Luat Ching khoén lién quan dén
tham quyén ciia co quan quan 1y nha nudc vé ching khoan va TTCK; cac chinh
sach vé hang hoa trén TTCK, thi truong giao dich chiung khoan, dang ky, luu ky,
bl trir va thanh toan chimg khoan, thu hat dau tu nudc ngoai trén TTCK Viét
Nam, quan trj cong ty, t6 chuc kinh doanh chiing khoan va céng bé thdng tin
trén TTCK, doi hoi phai xay dung Luat Chung khoan (stra d6i) dé khac phuc
nhitng ton tai, han ché, dap tng yéu cau quan ly TTCK, pht hop voi su phat
trién kinh té - xa hoi, bao dam su ddng bo, théng nhat véi hé thong phap luat
lién quan.

Hai 13, dé thé ché hoa duong 16i, cha truong, chinh sach cia Pang va Nha
nudc vé phat trién thé ché kinh té thi truong c6 sy quan ly caa Nha nuée, trong
d6 c6 viéc phat trién thi truong vén va TTCK nhu: Nghi quyét sé 48-NQ/TW
ngay 24/5/2005 cua Bo Chinh tri vé chién luoc xay dyng va hoan thién hé thong
phap luat Viét Nam dén nim 2010, dinh huéng dén nim 2020; Nghi quyét Pai
hoi dai biéu toan quéc lan tha XII cua Bang, Nghi quyét s6 11-NQ/TW ngay
03/6/2017 ciia Ban Chap hanh Trung wong Pang Cong san Viét Nam khoa XII
vé hoan thién thé ché kinh té thi truong dinh huéng x& hoi chi nghia...

Ba 1a, dap tng yéu cau cai cach hanh chinh nha nuéc, trong dé co cai
cach thé ché 1a mot noi dung quan trong. Chuong trinh tong thé cai cach hanh
chinh nha nudc giai doan 2011 - 2020 cua Chinh phu da xac dinh muc tiéu xay
dung, hoan thién hé thong thé ché kinh té thi tru:ong dinh hu’O’ng xa hoi chu
nghia nham giai phong luc luong san xuat, huy dong va st dung c6 hiéu qua moi
ngudn luc cho phét trién dat nude; tao moi truong kinh doanh binh dang thong
thoang, thuan lgi, minh bach; thuc hién cai cach thu tuc hanh chinh, cat giam va
nang cao chat lugng thu tuc hanh chinh trong tit ca cac linh vuc quan Iy nha
nuéc (trong d6 c6 linh vuc ching khoén), nhat 1a tha tuc hanh chinh lién quan
to1 nguoi dan, doanh nghiép..



II. MUC PiCH, QUAN PIEM CHI PAO VIEC XAY DUNG DU AN LUAT
1. Muc dich

Viéc xay dung Luat Chiing khoan (stra d6i) nham hoan thién thé ché, 6n
dinh méi truong phép ly cho su phét trién caa TTCK, dap wng yéu cau hoi nhap,
nang cao hiéu qua cong tac quan 1y nha nudc ddi voi TTCK, bao dam TTCK la
kénh huy dong vén trung va dai han quan trong caa nén kinh té, gop phan bao
dam 6n dinh Kinh té vi mo, sy an toan cua hé théng tai chinh, thi truong vén ma
trong tam 14 TTCK; bao dam hiéu qua dau tu va niém tin cua cé4c t6 chic, ca
nhan tham gia dau tu va hoat dong trén TTCK.

2. Quan diém chi dao

a) Thé ché hoa chu truong, duong 16i, chinh sach ciia Pang va Nha nudc
trong viéc hoan thién thé ché kinh té thi truong c6 sy quan Iy cia Nha nudc,
trong d6 phat trién dong bo thi truong vén, thi truong chung khoan thanh kénh
huy dong von trung va dai han cho dau tu phat trién.

_ b) Tiép can vai thong 1§, chuan myc TTCK quéc té, song phai phii hop voi
diéu kién, hoan canh thyc te cua Viét Nam.

¢) Ké thira nhitng quy dinh phap luét vé chizng khoan con phu hop vai thuc
té, co tac dong tich cyc d6i vai su phat trién caa TTCK; bo sung nhitng ndi dung
chua duoc diéu chinh; sira d6i quy dinh chua 13, bat cap; loai bo nhiing quy dinh
khong con phu hop; luat hda mot sé quy dinh trong cac vin ban quy pham phap
luat huéng dan thi hanh Luat Chiing khoan hién hanh da 6n dinh va phi hop Véi
thuc te.

d) Bao dam tinh hop hién, hop phép va tinh thong nhat trong hé thong
phap luat; bao dam tuong thich véi diéu udc quoc te co lién quan ma Viét Nam
|4 thanh vién.,

_d) Cai cach thu tuc hanh chinh trong hoat dong chiing khoan va TTCK gop
phan cai thién moi trudong dau tu kinh doanh cua cac doanh nghiép thuoc moi
thanh phan kinh té, dac biét 1a trong viéc huy dong von va dau tu.

III. QUA TRINH XAY DUNG DU AN LUAT

Thuc hién Chuong trinh xay dung luat, phap Iénh nim 2018 cia Qubc
hoi, Bo Tai chinh di thanh 1ap Ban soan thao va T bién tap Du &n Luat Chang
khoan (stra d6i). Cac thanh vién caa Ban soan thao gém dai dién lanh dao cua
cac co quan: Uy ban Kinh té ctia Quéc hoi, Van phong Chinh phu, Bo Tu phép,
Bo Ké hoach va Pau tu, Ngan hang Nha nudc Viét Nam, Thanh tra Chinh phu, Uy
ban Giam sét tai chinh quéc gia, Phong Thuong mai va Cong nghiép Viét Nam.

BO Tai chinh, Ban Soan thao da tién hanh céc hoat dong tricn khai nghién
cau xay dung Du an Luat Chang khoan (sura doi) theo quy dinh cua Luat Ban
hanh van ban quy pham phéap luat.

Dy thao Luét da dugc to chirc lay ¥ kién cuia cac Bo, nganh, dia phuong,
co quan, t0 chirc lién quan (... B, nganh; ... dia phuong). Bong thoi, dugc dang
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tai trén Cong thong tin dién tir Chinh phu, Cong thong tin dién tir ctia Bo Tai
chinh dé 1ay y kién rong réi cua c4c to chuc, ca nhan theo quy dinh cua Luét Ban
hanh vin ban quy pham phap luat. Co quan chu tri soan thao ciing da t6 chuc
cac cudc hoi thao, toa dam gop ¥ vé Dy thao Luat voi su tham gia cua cac
chuyén gia trong nudc, qudc té, cac nha khoa hoc va nha quan ly. Cac y kién
dong gop di duogc tong hop, nghién ctu tiép thu, giai trinh.

~ Ngay... , Dy thdo HO so Luat Chung khoan (stra doi) da duoc Hoi dong
tham dinh do B Tu phap thanh 18p tien hanh tham dinh va c6 Bao cao tham
dinh s6 ..... ngay... Co quan chu tri soan thao da phoi hop vei cac Bg, nganh co
lién quan nghién cawu, tiep thu y kien tham dinh cua Bo Tu phép, chinh ly du
thao Luat va cac tai liéu kém theo dé trinh Chinh phu.
IV. BO CUC VA NOI DUNG CO BAN CUA DU AN LUAT
1. Bo cuc

So vai Luat hién hanh, Dy thao Luat ghép hai chuong: “Thanh tra va xt ly
vi pham” va “Giai quyét tranh chap, khiéu nai, t6 cdo va boi thuong thiét hai”
thanh mot Chuong “Thanh tra, xir Iy vi pham, giai quyét tranh chap va boi
thuong thiét hai” dé dam bao tuan thi quy dinh tai khoan 3 Dicu 8 Luat Ban
hanh vén ban quy pham phap luat 1a: “Khong quy dinh chuong riéng vé thanh
tra, khleu nai, t& cao, khen thudng, xir Iy vi pham trong van ban quy pham phap
luat néu khong cé nodi dung méi”. Theo d6, Dy thao Luat Chung khoén (stra d6i)
gém 10 chuong, 137 diéu, cu thé nhu sau:

(1) Chwong 1. Nhitng quy dinh chung, gom 9 diéu (tir Piéu 1 dén Piéu
9), quy dinh vé pham vi diéu chinh; di tugng ap dung; ap dung Luat Ching
khoan, céc luat c6 lién quan va diéu udc qudc té; giai thich tir ngit; nguyén tac
hoat dong chiing khoan va TTCK; chinh sach phat trién TTCK; quan ly nha
nuée ve ching khoan va TTCK; ﬁy ban Chung khoan Nha nudc; cac hanh vi bi
cam.

(2) Chwong II. Chao bdn chirng khoan, gom 20 diéu (tir Biéu 10 dén
Piéu 29), quy dinh vé ménh gia chitng khoan va céc noi dung vé hinh thie, diéu
kién, hd so, trinh tu, th tuc, trach nhiém cua cac to chuc, ca nhan lién quan
trong chao ban ching khoan ra cong ching, chao ban ching khoén riéng I¢, vé
t6 chuc kiém toan duoc chap thuan.

(3) Chwong I1. Céng ty dai chiing, géom 11 diéu (tr Biéu 30 dén Diéu
40), quy dinh vé cong ty dai ching; hd so cong ty dai chlng; ty 1& s hiru nudc
ngoai trén TTCK Viét Nam; quyén va nghia vu cta cong ty dai ching; chao mua
cong khai; cong ty dai chding mua lai co phiéu cua chinh minh; hay tu cach cong
ty dai ching; quan tri cong ty dai chang.

(4) Chuong V. Thi trwong giao dich chirng khoan, gom 09 diéu (tir

Piéu 41 dén Piéu 49), quy dinh vé t6 chuc thi truong giao dich chung khoan; t6
chtc va hoat dong, bo may quan 1y, diéu hanh, diéu I, quyén va nghia vu cua



S¢ Giao dich chang khoan; thanh vién giao dich; niém yét chang khoén:; giao
dich ching khoan.

(5) Chwong V. Ddang ky, luu ky, bu trir va thanh toan ching khoén,
gom 18 diéu (tir Biéu 50 dén Diéu 67), quy dinh vé t6 chuc va hoat dong, bo
may quan 1y, diéu hanh, diéu I, quyén va nghia vu cua Tong cong ty Luu ky va
Bu trir ching khoan Viét Nam; thanh vién cua Tong cong ty Luu ky va Bu trir
chung khoan Viét Nam; diéu kién dang ky hoat dong luu ky ching khoéan; hd
s0, thoi han, dinh chi, thu héi Gidy chitng nhan dang ky hoat dong luu ky chang
khoan; dang ky chiing khoan; luu ky chtng khoan; bu trir va thanh toan giao
dich chang khoan qua hé théng cia SGDCK; chuyén quyén sd hitu ching
khoan; bao vé tai san cia khach hang; quy ho tro thanh toan; qu§ bl trir; ngan
hang thanh toan.

(6) Chwong VI. Cong ty ching khoan, cong ty quan ly quy diu tw
chimng khoan, gom 30 diéu (tir DBiéu 68 den Piéu 97) bé cuc thanh 4 muc: Muc
1 (tir Diéu 68 dén Diéu 83) quy dinh vé cip Gidy phép hoat dong kinh doanh
chung khoan; Muc 2 (tir Biéu 84 dén Diéu 91) quy dinh vé hoat dong cia cong
ty ching khoan, cong ty quan ly quy dau tu chiing khoan; Muc 3 (tir Diéu 92
dén Picu 95) quy dinh vé t6 chuc lai, dinh chi va thu hoi gidy phép hoat dong
kinh doanh ching khoan; Muc 4 (Piéu 96 va Diéu 97) quy dinh vé hanh nghé
kinh doanh chirng khoan.

(7) Chwong VII. Quy dau tw chitng khodn, cong ty dau tw chimg
khoan, gdm 19 diéu (tir Diéu 98 dén biéu 116), bb cuc thanh 4 muc: Muc 1 (tur
Piéu 98 dén DBiéu 106) quy dinh chung vé quy dau tu chitng khoan; Muc 2 (tir
Piéu 107 dén Piéu 112) quy dinh vé quy dai ching va quy thanh vién; Muc 3
(Piéu 113 va Piéu 114) quy dinh vé cong ty dau tu chung khoan; Muc 4 (Piéu
115 va biéu 116) quy dinh vé ngan hang gidm sat, han ché déi véi ngan hang
giam sat.

(8) Chuwong VIII. CoNg bo thong tin, gom 12 diéu (tir Diéu 117 dén Piéu
128), quy dinh vé dbi tuong, nguyén tac cong bd thdng tin va ndi dung cong bd
théng tin caa céc to chuc, ca nhan trén TTCK.

(9) Chwong 1X. Thanh tra, xa Iy vi phgm, gidi quyét tranh chdp va bai
thirong thigt hgi, gom 06 diéu (tir Dicu 129 dén Dicu 134), quy dinh vé thanh
tra ching khoén; phdi hop phong ngua, phat hién, ngan chan, xu ly hanh vi vi
pham phap luat trén TTCK; nguyén tic, muc phat, tham quyen Xt phat vi pham
hanh chinh trong linh vuc ching khodn; giai quyét tranh chap; boi thuong thiét
hai trong linh vuc ching khoan va TTCK.

(10) Chwong X. Diéu khodn thi hanh, gém 03 diéu (tr Diéu 135 dén
Diéu 137), quy dinh vé diéu khoan chuyén tiép d6i véi mot sb hoat dong phét
sinh truge thoi diém hiéu luc cua Luat ndy, hiéu luc thi hanh va quy dinh trach
nhiém quy dinh chi tiét va hudng dan thi hanh Luat.



2. N¢i dung co ban

Trén co so xac dinh muc tiéu, quan diém chi dao doi voi viée stra do1 Luat
néu trén, du an Luat gom c6 mot so ndi dung stra doi chi yéu sau:

a) Nhé#ng quy dinh chung

- Vé pham vi diéu chinh: Puoc stra ddi, b sung bao dam bao quét cac noi
dung can diéu chinh, theo d6, bd sung diéu chinh to chic va hoat dong cua
TTCK, quyén va nghia vu cua td chuc, ca nhan trong linh vuc ching khodan,
quan 1y nha nuéc vé chiing khoan va TTCK.

- Vé doi twong &p dung: Déi tuong ap dung cua Luat bao gdbm t6 chuc, cé
nhan Viét Nam va té chire, ca nhan nudc ngoai tham gia dau tu ching khoéan va
hoat dong trén TTCK Viét Nam; co quan quan Iy nha nudc; t6 chic, ca nhan khac
c6 lién quan dén hoat dong chimng khoan va TTCK.

- Vé gidi thich tir ngir:

Stra d6i ndi dung giai thich mét sé tir ngit trén co sé tham khao kinh
nghiém quéc té va pht hop hon véi thuc tién nhu: “Ching khoan”, “nha dau tu
chuyén nghiép”, “quyén chon”, “hop déng teong lai”, “luu ky chung khoan”,
“dang ky chung khoan”, “quy dau tu bat dong san”, “quy thanh vién”; sira khai
niém “nguoi ¢ lién quan” dé phu hop véi Luat Doanh nghiép.

B6 sung giai thich mot so tir ngit nhu: “chimg khoan phai sinh”, “tai san
co s¢ cua chung khoan phai sinh”, “ching quyén c6 bao dam”, “chung chi luu
ky”, “hop ddng ky han”, “ty 1& s¢ hiru nude ngoai”, “ngudi ndi bo™... dé luat hoa
mét s6 thuat ngit da duoc quy dinh tai cac van ban hién hanh.

- Ve nguyen tac ap dung Lugt Chirng khoan, cac ludt ¢d lién quan va diéu
wéC quoc té: Puoc stra ddi, bd sung bao dam wu tién ap dung Luat Ching khoan
khi gitra Luat Chiing khoén va luat lién quan c6 quy dinh khéc nhau vé ciing
mot ndi dung.

- Vé quan Iy nha nwéc vé chirng khoan va TTCK:

Trén co s¢ ni dung quan 1y nha nuéc vé ching khodn va TTCK, dy 4n
Luat da cu thé hda cac nhiém vu, quyéen han ciaa Bo Tai chinh, UBCKNN.

Vé nhiém vy, quyén han caa UBCKNN, dy 4n Luat quy dinh rd hon tham
quyén cua UBCKNN trong quan ly, gidm sét hoat dong caa SGDCK, Téong cong
ty Luu ky va Bu trir ching khoan Viét Nam nhu tam ngtng, dinh chi hoat dong
giao dich, hoat dong Iuu ky, bu trir, thanh toan ching khoan trong treong hop cé
dau hiéu anh hudng dén quyén va loi ich hop phap cua nha dau tu hodc dé bao
dam 6n dinh, an toan cia TTCK.

- Vé céc hanh vi bi cdm: Puoc sira d6i, bd sung bao dam théng nhat voi
cac hanh vi pham t6i trong linh vuc chung khoan quy dinh tai Bo luat Hinh sy
nam 2015 (duoc stra doi, bo sung nam 2017).
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b) Vé chao ban chizng khoan

Quy dinh 13 thdng nhit v6i Luat Doanh nghiép vé pham vi diéu chinh
hoat dong chao ban ching khoan. Theo do, Luat Chung khoan diéu chinh hoat
dong chao ban chirng khoan ra cong chung, chao ban chung khoéan cia cong ty
dai chung. Chao ban chtng khoan riéng 1é ciia t6 chtrc phat hanh khong phai 1a
cong ty dai chung thuc hién theo quy dinh cua Luat Doanh nghiép.

- Chao ban chung khoan ra cong chung:

Nham khac phyc han ché trong quy dinh phap luat hién hanh, chuan hoa
diéu kién chao ban phu hop véi timg loai chimg khoan, ning cao chét luong
hang hoa, bao vé quyén va loi ich hop phap cua nha dau tu, du thao Luat d3 stra
d6i, bd sung diéu kién chao ban chimg khoan ra cong ching.

+ biéu kién chao ban c6 phiéu ra cdng ching

Stra d6i tach bach diéu kién chao ban co phiéu lan dau ra cong ching va
diéu kién chao ban thém co phiéu ra cdng ching cho phu hop, déng thoi sira doi
theo hudng chat ché hon.

Péi voi chao ban c6 phiéu lan dau ra cong ching: Nang diéu kién vé von
diéu 1é da gop cua to chirc phat hanh tai thoi diém dang ky chao ban la tir 30 ty
dong tré 1én (quy dinh tai Luat hién hanh 1a 10 ty déng), hoat dong kinh doanh
ciia 02 nam lién tyuc lién truéc nam ding ky chao ban phai cé 13i (quy dinh tai
Luat hién hanh 1a 1 nam lién trudc), dong thoi khdng co 15 lity ké; bo sung quy
dinh vé ty 1& von co phan tdi thicu cua to chire phat hanh phai dugc ban cho nha
dau tu khong phai la co dong so hitu tir 1% trg 18n sb ¢o phleu co quyen biéu
quyét nam gitr, cam két han ché chuyén nhuong d6i véi co dong 16N, tu van hd
so dang ky chao ban, m¢ tai khoan phong téa nhan tién mua cd phiéu caa dot
chao ban...

Déi véi chao ban thém co6 phiéu ra cdng ching: Luat héa diéu kién bao
gom: vé muc vén diéu 1, két qua hoat dong kinh doanh cua to chac phat hanh,
phuong an phat hanh, phuong an st dung von thu duogc tir dot chao ban, quy mo
phat hanh, tan suat phat hanh, ty Ié thanh cong téi thiéu cia cac dot phat hanh,
bao l&nh phat hanh, quan tri cong ty...

+ Vé chao ban trai phiéu ra cong ching, ban chat ciia viéc phat hanh trai
phiéu ra cong chung 1a hoat dong vay von rong rii, do vay dé bao vé quyén va
loi ich hop phap ctia nha dau tu, nhat 1a nha dau tu nho 1€, dy thao Luit sira doi
theo hudng doanh nghiép dugc phat hanh trai phiéu ra cong chung phai 1a
doanh nghiép c6 quy mo 16n, dap ung tiéu chuan vé quan tri cong ty, cong bd
thong tin trén TTCK theo chuan cong ty dai chung quy m6 lon. Theo do, du
thao Ludt nang cao diéu kién vé vén diéu 1¢ cua doanh nghi¢p duoc phat hanh
trai phiéu ra cong ching: Doanh nghiép c6 muc von diéu 1¢ di gop tai thoi
diém diang ky chao ban tir ba tram (300) ty ddng Viét Nam tré 1én tinh theo gia
tri ghi trén s6 ké toan (Luat hién hanh 13 10 ty dong).
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- Té chirc kiém todn dwoc chdp thugn: Quy dinh vé kiém toan béo céo tai
chinh trong coéng ty dai chung chua dugc day da nén chat luwgng kiém toan va
soat xét bao cao tai chinh cua cac cong ty dai ching con nhiéu han ché.

Dé khic phuc han ché nay, ddng thoi tiép can théng Ié qudc té, du thao
Luét quy dinh nguyén tic vé to chic kiém toan duoc chap thuan thuc hién kiém
toan cho don vi ¢0 lgi ich cdng chdng thudc linh vuc chimg khoan. Theo d6, du
thao Luat quy dinh: Uy ban Chting khoan Nha nudc xem xét, chap thuan va
cong khai danh sach t6 chirc kiém toén va danh sach kiém toan vién hanh nghé
duoc chap thuan thyc hién kiém toan cho don vi ¢6 loi ich cdng ching thudc
linh vuc chirng khoan.

- Chao ban chimg khodn riéng lé: Quy dinh diéu kién chao ban riéng 1¢
theo hudng chit ché hon, phu hop voi thong 18 qubc té, tranh viéc cac cong ty
lam dung chao ban riéng 1¢ thay vi chao ban ra cong chdng.

Déi voi chao ban co phiéu, trai phiéu chuyén doi riéng lé cua cong ty dai
ching: P6i tuong tham gia dot chao ban riéng Ié chi bao gom nha dau tu ching
khoan chuyén nghiép va nha dau tu chién lugc. Viéc chuyén nhuong co phan,
trai phiéu chuyén d6i chao ban riéng 1é bi han ché téi thiéu ba nam doi voi nha
dau tu chién lugc va t6i thiéu mot nam doi voi nha dau tu chiing khoan chuyén
nghiép, ké tir ngay hoan thanh dot chao ban, trir truong hop chuyén nhuong
chung khoan gitra cac nha dau tu chung khoan chuyén nghiép hoac theo quyét
dinh cua Toa an, Trong tai hoic thira ké theo quy dinh cua phép luat (hién tai
khong han ché @i twong va thoi gian han ché chuyén nhuong chi 1a 01 nam).

Déi voi chao bén tréi phleu riéng lé (khong phai tral phleu chuyen doi, trai
phiéu kém chang quyen) Chi duoc chuyén nhuong gitra cac nha dau tu chuyén
nghiép cho dén khi dao han trai phiéu.

c) Cong ty dai chung
- Piéu kién céng ty dai ching:

Nham nang cao chat lugng, bao dam quy mo va tinh dai ching cua cong
ty, tur d6 cai thién Chét luong hang hoa trén TTCK, du thao Luat nang diéu kién
cong ty dai ching vé von diéu 1é (C6 vén diéu 18 da gop tur 30 ty dong Luat
hién hanh la tir 10 ty dong trg 1€n) va sira d6i, bd sung diéu kién vé sé lugng, co
cau co dong (co toi thleu 20% vébn diéu lé da gop do it nhat mot tram (100) nha
dau tu khong phai la co dong so hitu tir 1% tr 18n sb ¢o phleu co quyén biéu
quyét nim giix). Quy dinh nay cling phu hop véi thong 1€ quéc té. Cong ty dai
chung & cac nude thuong co quy md va s luong co dong lon Tal My, cong ty
c6 téng tai san hon 10 triéu USD (twong duong 220 ty ddng), tbi thiéu 500 co
dong dugc xem la cong ty dai chiing. Tai Nhat Ban, cong ty dai chiing phai co
vbn diéu 1& 500 triéu yén (twong duong véi 100 ty ddng). Tai Singapore, Hong
Kong, diéu kién cong ty dai ching 1a phai c6 téi thiéu 50 c6 dong.

Viéc rg Sogt lai, thay d6i diéu kién vé von cua cong ty dai chung so voi
chinh sach d¢ xuat tai dé nghi xay dung Luat Ching khoan (stra d6i) (chinh sach
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dé nghi 1a 50 ty dong) la de bao dam phu hop hon véi quy mo thi truong, phu
hop Vi tiéu chuan niém yét caa SGDCK Ha Néi hién nay, tranh gay xao tron thi
trrong va bao dam tinh kha thi trong thuc hién muc tiéu chinh sach (hién tai
trong s 1.954 cong ty dai ching, cd 81,6% cong ty dai ching c6 muc vén diéu
& tir 30 ty dong tré 18n, 69% c6 muc vén diéu 1é tir 50 ty ddng tro 18n).

- Hé so cong ty dai chiing dugc quy dinh chat ché hon, yéu céu bat budc
phai c6 trong hd so cong ty dai ching la ban cong b théng tin vé cong ty dai
ching; Béo céo tai chinh ky ké toan gan nhat caa cong ty co phan duogc kiém
toan béi to chac kiém toan doc 1ap.

- Quyén va nghia vu Cia céng ty dai ching: Du thao Luat Chang khoén
(stra d6i) ké thira cac quyén va nghia vu ciia cong ty dai chiing vé dang ky cong
ty dai ching, cong b théng tin... quy dinh tai Luat Ching khoan hién hanh;
d6ng thoi bo sung nghia vu cong ty dai chiing phai dua c6 phiéu vao giao dich
tai SGDCK.

- Chao mua cong khai: Quy dinh thong nhat chua thé chao mua cong khai,
stra d6i cac moc sé hitu cu thé phai chao mua cong khai; truong hop khéng phai
chao mua cong khai duoc Dai hoi déng co dong thong qua phai quy dinh rd doi
tugng chuyén nhuong, nhan chuyén nhugng dé bao dam chat chg, cong khal,
minh bach, nham ngan ngtra viéc thau tém khong cong bang. B6 sung mot sé
truong hop khong phai chao mua céng khai nhu: To chuc, c& nhan tham gia cac
dot dau gia chimg khoan chao ban ra cong chung; cac dot chao béan khi chuyén
nhuong von nha nuéc/vén caa doanh nghiép nha nudc dau tu tai doanh nghiép
khac; T6 chuc, ca nhan s hitu ¢b phiéu tir hoat dong chia, tach, sap nhap va hop
nhat doanh nghiép.

- Vé céng ty dai ching mua lgi cé phiéu cua chinh minh: Sta d6i theo
huéng théng nhat véi véi quy dinh tai Biéu 131 Luat Doanh nghiép, cong ty
mua lai co phiéu cua chinh minh phai lam tha tuc giam von diéu & tuong ung
Vvéi tong gia tri ménh giéa cac co phiéu dugc cong ty mua lai.

- Huy twr cdch céng ty dai chling: Bo sung, luat héa quy dinh huy tu cach
cong ty dai ching dé khac phuc tinh trang bat cap trong quy dinh hién hanh, cu
thé 1a khong c6 co ché hily tu cach cong ty dai chung trong truong hop cong ty da
chao ban c6 phiéu ra cong chung nhung khong du tiéu chi vé von diéu 18 va co cau
b dong cua cong ty dai ching theo quy dinh.

- Quan trj cong ty dai ching: Sua d6i mot sb quy dinh vé nguyén tac quan
tri cong ty ap dung d6i véi cong ty dai chung cho phu hop véi nguyén tac quan
trj cong ty ciia To chiac Hop tac va Phat trién kinh té (OECD), giao Chinh phu
quy dinh chi tiét.

d) Ty 1é sé hitu nwéc ngoai tai cong ty dai chung

Dé quy dinh vé ty 1& s& hitu nuwdc ngoai tai cong ty dai ching trén TTCK
Vigt Nam bao dam rd rang, phu hop va kha thi, dy thao Luat Ching khoan (sua
d61) d4 c6 nhitng sira doi, bo sung co ban.
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Theo @6, ty & so hiru nudc ngoai 1a ty 1& so hitu ¢6 phan cd quyén biéu
quyét cua tat ca cac nha dau tu nudc ngoai va td chirc kinh té c6 nha dau tu nudc
ngoai nam gitr tir 51% vén diéu Ié trg 1én tinh trén tong s cd phan c6 quyén
biéu quyét cua cong ty dai ching. Ty 18 s& hitu nudc ngoai tai cong ty dai ching
duogc xac dinh nhu sau: Ty 1€ s¢ hitu nudc ngoai tai cong ty dai ching la 100%,
ngoai trir truong hop diéu wdc quéc té ma Viét Nam 1a thanh vién hodc phap luat
chuyén nganh c6 quy dinh cu thé thap hon vé ty & so hitu ciia nha dau tu nudc
ngoai. Truong hop cong ty dai chldng hoat dong da nganh, nghé c6 quy dinh
khac nhau vé ty 18 s¢ hitu nudc ngoai, thi ty 1& s¢ hitu nudc ngoai khéng vuot
qua muc thap nhat trong cac nganh, nghé c6 quy dinh cu the vé ty 1¢ s¢ hitu
nudc ngoai. Viéc mo rong gidi han nay sé tao dleu kién cho nhiéu c6 phleu cua
cong ty Viét Nam du diéu kién tham gia vao chi s6 MSCI céc thi trudng méi noi.

d) Thi trwong giao dich ching khoan

- M6 hinh té chiic va hogr déng ciia SGDCK: M6 hinh t6 chuc cia SGDCK
da dugc sira doi cho phti hop voi Luat Doanh nghiép, dong thoi ciing tinh dén cac
yéu to dac thu trong thanh 1ap, to chac quan ly, t6 chuc lai, giai thé cia SGDCK
bao ¢dam cho SGDCK thyc hién tot chiic niang to chic va giam séat hoat dong giao
dich chang khoan. Hoat dong cia SGDCK thuc hién theo quy dinh cta Luat
Chung khoan.

Trén thé giéi, SGDCK c6 thé hoat dong theo md hinh thanh vién hoic
cong ty ¢ phan. Béi voi TTCK Viét Nam giai doan hién nay, viéc tiép tuc duy
tri md hinh thudc s¢ hitu nha nude 1a diéu can thiét dé bao dam muc tiéu hoat
dong cua SGDCK khéng vi muc dich lgi nhuéan, bén canh viéc thuc hién cung
cap dich vu con thuc hién chtrc nang hd tro, phuc vu quan 1y nha nudc vé ching
khoan va TTCK. Do vay, du thao Luat quy dinh mé SGDCK dugc thanh lap va
hoat dong theo md hinh céng ty trach nhiém hitu han hodc cong ty c6 phan theo
quy dinh cua Luat ndy va Luat doanh nghiép. SGDCK c6 Hoi dong thanh vién,
Tong Giam dbc (Giam dbc) va Kiém soét vién trong truong hop dugc to chic
theo mé hinh cong ty trach nhiém hitu han; c6 Pai hoi dong c6 dong, Hoi dong
quan tri, Tong Giam déc (Giam dbc) va Ban kiém soat/ Ban Kiém toan noi bo
trong truong hop duoc t6 chirc theo md hinh cong ty ¢6 phan. Tha tuéng Chinh
phit quyét dinh viéc thanh Iap, co ciu to chic va hoat dong, hinh thirc sé hitu; t6
chuc lai, giai thé SGDCK theo dé nghi cua Bo truong B Tai chinh; SGDCK
chiu su quan ly va gidm sat caia UBCKNN.

- Quyén va nghia vu ciia SGDCK: Du thao Luat Chang khoan (sira di) ké
thira hau hét cac quy dinh vé quyén va nghia vu cua SGDCK trong Luat hién
hanh. Tuy nhién, nham t6 chic thi truong giao dich chang khoan cong bang, cong
khai, minh bach, an toan va hiéu qua, du an Luat quy dinh r6 hon trach nhiém cua
S& trong viéc gidm sat cac hoat dong trén S¢, nang cao trach nhiém cuaa S trong
viéc phong ngtra, xt Iy rai ro, khing hoang nham bao d¢am an toan cua TTCK do
cac nghia vy ndy chua duoc quy dinh rd rang, day du trong Luat hién hanh.
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- Vé t6 chic thi truong giao dich ching khodn: Thi truong giao dich
ching khoan dwgc té chicc theo md hinh tap trung do SGDCK thuc hién;
SGDCK t6 chic thi truong giao dich cho cac loai chung khoan du diéu kién
niém yét theo quy dinh cua Luat ndy; t6 chuc thi truong giao dich chitng khoan
cho ¢6 phiéu cua doanh nghiép nha nudc c6 phan hda va cac doanh nghiép khac
chua du diéu kién niém yét va cac loai chung khoan khéc theo quy dinh cua
Chinh phu.

- Niém yét chizng khoan:

Qua khao sat kinh nghiém quéc té nhan thiy, da phan cac doanh nghiép
khi IPO ddng thoi dd dugc chap thuan niém yét trén SGDCK2. Biéu nay gidp rut
ngan thoi gian tir khi IPO dén khi cb phiéu dugc giao dich trén san tap trung,
giam thiéu thoi gian tén dong von ctia nha dau tu va giam thiéu rai ro dic biét
khi thi truong cd bién dong (thi truong gia xubng).

Tham khao kinh nghiém nudc ngoai, nham khac phuc nhiing han ché
trong ding ky niém yét chung khoan hién nay ¢ nudc ta, du thao Luat bo sung
quy dinh ching khoan da chao ban ra cong chung, churng chi quy cta quy dong,
qui hoan d6i danh muc, chiing quyén cd bao dam, chiing khoan phéi sinh do
UBCKNN chap thuan phai dugc niém yét tai SGDCK; cong cu ng cia Chinh
phit duoc niém yét tai SGDCK theo dé nghi cua to chirc phat hanh hoic t6 chic
dugc Bo Tai chinh ay quyén phét hanh. T6 chirc phat hanh khi dang ky niém yét
chung khoan tai SGDCK phai dép tmg cac diéu kién vé von, hoat dong kinh
doanh va kha ning tai chinh, sé c6 dong hodc s6 nguoi so hitu chung khoan
hodc cac diéu kién khac theo quy dinh cia Chinh phu.

DPé dam bao linh hoat ‘trong thyuc hién, dy thao Luat giao Chinh phu quy
dinh viéc phan bang niém yét, diéu kién, hd so, thu tuc niém yét, thay doi, hay
bo niém yét chiing khoan cua cong ty dai ching, té chiac phat hanh Viét Nam,
t6 chirc phat hanh nudc ngoai tai SGDCK; viéc niém yét ching khoan cua t
chuc phat hanh Viét Nam tai SGDCK nudc ngoai.

e) Pang ky, luu ky, bu trir va thanh toan ching khoan

- Tén goi, md hinh té chizc va hoat déng ciia TTLKCK: Bé dap tng yéu cau
thue tidn, du thao Luat Chang khoan (stra d6i) dé stra doi tén goi cia TTLKCK
Viét Nam thanh Tong Cong ty luu ky va bu trir thanh toan ching khoan Viét
Nam. T6 chtic va hoat dong cua Tong Cong ty Luu ky va Bu trir thanh todn chung
khoan Viét Nam duoc sira ddi, b6 sung twong tu nhu SGDCK.

- Quyén va nghia vu cia Téng Cong ty Luu ky va BU trir thanh todn ching
khoan Viét Nam:

2Tai An D9, theo ban Ching khoan va Giao dich ching khoan An D6 (SEBI) da quyet dinh cit giam thoi gian tur
lac IPO dén khi niém yét trén thi truong ching khoan tir 13 ngay (ndm 2010) xudng chi con 06 ngay (tr nam
2016). Bdi voi S GDCK Australia quy trinh niém yét bao gom dua co phleu quy trinh IPO va dua c6 phleu vao
giao dich (kéo dai khoang 19 tuan, tir khi chi dinh don vi tu vin dén khi két thuc phat hanh va dua c¢b phiéu vao

giao dich).
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B6 sung mot sé quyén va nghia vu cia Tong Cong ty Luu ky va Bu trur
thanh toan chiing khoan Viét Nam trén co so ra soét thuc té hoat dong va kinh
nghiém quéc té, cu thé:

+ B6 sung mot sé quyén: (i) Thuc hién cip ma chang khoan, bao gom méa
ching khoan trong nude va mi dinh danh chung khoan quéc té (ISIN) cho cac
loai chitng khoan niém yét tai S& Giao dich chung khoan va chiing khoan cua
cac cong ty dai chang; (i) xu ly vi pham ddi véi thanh vién theo quy ché cua
Tong cong ty Luu ky va Bu trir chitng khoan Viét Nam; (iii) Puoc st dung cac
ngudn hd tro thanh toan trong trudng hop thanh vién mat kha ning thanh toan,
Pugc thu hdi no cua thanh vién tir cac khoan déng gop vao quy hd trg thanh
toan, quy bu trir va cac tai san dam bao khac cua thanh vién mat kha niang thanh
toan; tro thanh cha ng khdng c6 bao dam vai cac khoan phai thu tur thanh vién
khi thanh vién bi pha san theo quy dinh caa phap luat vé pha san.

+ B6 sung mot s6 nghia vu: (i) Thuc hién ché do ké toan, kiém toan, théng
ké, nghia vu tai chinh, b4o céo, céng bd thong tin theo quy dinh cta phéap luat;
(if) Giam sat hoat dong dang ky, luu ky, bu trir va thanh toan giao dich chung
khoén; giam sét ty Ié so hitu cia nha dau tu nudc ngoai tai cong ty dai ching,
quy dai chung theo quy dinh cua phap luat chung khoan; (iii) Cung cap thdng tin
va phoi hop Vi céc co quan nha nude €O tham quyen trong cong tac diéu tra va
phong, chdng cac hanh vi vi pham phap luat vé chang khoan va thi truong
chting khoén; (iv) Phdi hop thuc hién cong tac tuyén truyén, phé bién kién thic
vé chang khoan va thi truong chimg khoan cho nha dau tu; (iv) Quan ly tach
biét tai san cua cac quy hd tro thanh toan, quy bu trir, quy phong ngua rai ro
nghiép vu theo quy dinh caa phap luat.

- Thanh vién cua Tong Cong ty Luwu ky va Bii trir ching khoan Viét Nam:
Luat hién hanh moi chi c6 quy dinh vé thanh vién luu ky 1a thanh vién cua
TTLKCK. Tuy nhién, ddi véi TTCK phéi sinh - thi truong mang tinh dic th,
thanh vién caa TTLKCK con bao gom thanh vién bl trir. Do vay, du thao Luat
quy dinh thanh vién ctia Tong Cong ty Luu ky va Bu trir chang khoan Viét Nam
bao gom thanh vién luu ky, bo sung thanh vién bu trir dé phd hop véi thuc tién.

- Hoat dong nghiép vu:

+ Vé dang ky ching khoén: Luat hién hanh quy dinh chiing khoan phai
dang ky tai TTLKCK nhung chua quy dinh rd cach thuc TTLKCK quan ly
chung khoan dang ky, do vay, du thao Luat da bo sung ndi dung nay.

+ V¢ luu ky chiing khoan: Luat Chang khoan hién hanh chua c¢6 quy dinh
vé dang ky giao dich bao dam ddi véi giao dich thé chap, cam cb chang khoan.
Chting khoén 1a mot trong nhiing tai san bao dam thuc hién nghia vu dan su. Bé
bao vé quyén va loi ich hop phap caa cac bén trong giao dich dan sy, tao diéu
kién thuan loi trong giai quyét tranh chap vé giao dich bao dam trong truong
hop cha so hitu ching khoan sir dung chitng khoan cam cé, thé chap véi nhiéu
bén, dy thao Luat bo sung quy dinh Tong cong ty Luu ky va Bu trir chang khoan
Viét Nam thuc hién ding ky giao dich bao dam di véi chung khoan sir dung
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lam tai san bao dam trong cac giao dich thé chap, cam cb chuang khoan theo yéu
cau cua khach hang.

+ V& co ché thanh toan, hd trg bao dam thanh toan cho cac giao dich trén
TTCK phéi sinh: Luat hién hanh chua quy dinh vé bu trir, thanh toan giao dich
chuing khoén phéi sinh. Du thao Luat Chung khoan (sira doi) bd sung co ché
thanh toan tién giao dich ching khoan phéi sinh, co ché hd trg bao dam thanh
toan cho cac giao dich trén TTCK phéi sinh (quy dinh vé quy b tri).

- V& ngan hang thanh toan: véi tu cach 1a t6 chic phu tro trén TTCK, ngan
hang thanh toan cung cap dich vy thanh toan tién cho cé4c giao dich chung khoan
trén SGDCK. Nham luat hoéa quy dinh Ve t6 chic nay, du thao luat b sung 01
diéu quy dinh vé diéu kién dang ky, quyén, nghia vu ciia ngan hang thanh toén.

g) Cong ty ching khoan, cong ty quan Iy quy dau tw chieng khoan
- Vé cdp gidy phép hoat déng kinh doanh chitng khoan:

Pé khic phuc han ché cua Luat hién hanh, dy thao Luat da sira doi quy
dinh vé cap giay phép thanh lap va hoat dong d6i vai cong ty chiang khoan, cong
ty quan ly quy theo hudng bo quy dinh gidy phép thanh lap va hoat dong dong
thoi 1a gidy chiing nhan ding ky kinh doanh. Quy dinh co quan quan Iy nha
nuéc vé TTCK (UBCKNN) cap Gidy phép hoat dong kinh doanh ching khoan.
Sau khi dugc cap Giay phép hoat dong kinh doanh chung khoan, t6 chic kinh
doanh chung khoan thyuc hién dang ky doanh nghiép tai Co quan dang ky kinh
doanh theo quy dinh caa Luat Doanh nghiép. DPong thoi, bd sung quy dinh
chuyén tiép, sau thoi han 1 nam ké tir ngay Luat ndy c6 hiéu luc, cdng ty ching
khoén, cong ty quan ly quy da duoc cip Giap phép thanh 1ap va hoat dong phai
thyuc hién dang ky kinh doanh theo Luat Doanh nghiép.

Pdi vai diéu kién cap phép, du thao Luat tach dieu kién cap phép cong ty
ching khoan va cong ty quan Iy quy thanh 02 diéu khac nhau, déng thoi bo sung
quy dinh cy thé Ve dleu kién cap Giay phép hoat dong kinh doanh chiing khoan
gom diéu klen Ve vén, vé co dong, thanh vién gop von, co cau c6 dong, thanh
vién gop vén, vé co so vat chat va nhan su. Cac diéu kién cu thé nay co ban
duoc Luat hoa tir cac van ban huéng dan Luat hién hanh va cé chinh stra cho
phtl hop hon véi thyc tién.

Dé bao dam duy tri chat luong, hiéu qua hoat dong cua cng ty chimg
khoén, cong ty quan ly quy sau khi duoc cap giay phep hoat dong kinh doanh
chtng khoan, dang ky kinh doanh, bb sung quy dinh vé trach nhiém cua cong ty
chang khoan, cong ty quan ly quy dau tu ching khoan, chi nhanh cong ty qUan
ly quy dau tu chung khoan nudéc ngoai tai Viét Nam phai tuan thu va duy tri cac
diéu kién cap Glay phép hoat dong kinh doanh chuang khoan. Truong hop khong
duy tri cac diéu kién cap Gidy phép, phai thuc hién céc bién phap khac phuc
hoac han ché hoat dong theo quy dinh cua Bo Tai chinh.

- Vé hoat déng cua cong ty chizng khodn, cong ty qudn Iy quy:
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+ Du théo Luat quy dinh r6 theo nghiép vu kinh doanh duoc cap phép
hoat dong, cdng ty ching khoan dugc cung cap dich vu ching khoan, cac dich
vu khac theo quy dinh caa Chinh pha.

ot B sung quy dinh nghia vu cua cong ty chung khoan trong xay dung h¢
thong, co s¢ dir liéu du phong dé bao dam hoat dong an toan va lién tuc; Thuc
hién giam séat giao dich ching khoan...

+ V& quan ly tai san cua khach hang: Dé bao vé quyén va lgi ich hop
phap cta nha dau tu, dy thao Luat bd sung quy dinh vé quan ly tai san cua
khach hang. Trong do, quy dinh rd tai san cua khach hang do cong ty chang
khoan tiép nhan va quan ly, tai san cua khach hang ay thac trén tai khoan luu
ky cua cong ty quan ly quy la tai san cua khach hang, khong phai cua cong ty.
Du thao Luat giao B Tai chinh huéng dan chi tiét viéc quan Iy tién va chang
khoan giao dich cua khach hang ctaia cong ty chirmg khoan; luu ky va quan ly tai
san uy thac caa cong ty quan ly quy.

+ Qu¥ bao vé nha dau tu: Bé co bién phap hitu hiéu nham bao vé nha dau
tu, dy thao Luat bo sung quy dinh vé quy bao vé nha dau tu chung khoan. Quy
bao vé nha dau tu dugc st dung dé boi thuong thiét hai cho nha dau tu déi Véi
truong hop CTCK mat kha niang hoan tra tai san cta nha dau tu da nhan quan ly.
T6 chirc gitr tai san khach hang c6 trach nhi¢ém dong gbp Quy bao vé nha dau tu.
Chinh phii quy dinh chi tiét vé thanh 1ap va hoat dong, d6i tuong dong gop, co ché
trich lap, mac trich 1ap, quan 1y va sir dung quy bao vé nha dau tu.

- Vé hanh nghé chizng khoan: Bé nang cao chat lugng doi ngil ngudi hanh
nghé chiing khoan, bao dam quan ly chit ch& hoat dong hanh nghé chiing khoan,
du thao Luat chuan hoa cac diéu kién cap chuang chi hanh nghé ching khoén vé
nang lyc hanh vi, ning luc chuyén mdn, nghiép vu cua ca nhan duoc cap ching
chi.

h) Cong bé théng tin

D¢ khac phuc bat cap, han ché cua Luat hién hanh, dong thoi tiep can vei
thdng 1€ quoc te, nham tang cuong tinh cong khai, minh bach cua TTCK, du
thao Luat da stra doi, bo sung mét s6 noi dung sau:

- V& dbi trong cong bo thdng tin: Bo sung di tuong cong bo thong tin 12
t6 chtc niém yét, chi nhanh cong ty quan Iy quy nudc ngoai tai Viet Nam; t6
chuc klem toan dugC chap thuan; dy an Luat b6 sung d6i tuong cong bd thong
tin 1a t6 chtc niém yét, chi nhanh cong ty quan Iy quy nuéc ngoai tai Viét Nam;
t6 chuc kiém toan duoc chap thuan; ngudi ndi bo cia céng ty dai chung, quy dai
ching, cong ty dau tu ching khoan dai chdng va nguoi 6 lién quan cua nguoi
noi bo; b dong 16n, nhém nguoi cd lién quan s¢ hitu tir 5% tro 1én s6 ¢o phiéu
c6 quyén biéu quyét cua cong ty dai chung; nha dau tw, nhom nguoi €6 lién quan
s& hiru tir 5% tré 18n chiing chi quy cua quy dong; cd dong sang 1ap trong thoi
gian bi han ché Chuyén nhuong cua cong ty dai ching, cong ty dau tu ching
khoan dai ching...
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- B6 sung quy dinh vé nguyén tic chi yéu ma cac ddi twong cong bd
thong tin phai thuc hién.

- V& noi dung cong bé thong tin: quy dinh nhiing ni dung thong tin co
ban nhit ma cac d6i tuong phai cong bé, cac loai thdng tin phai cong bd gom
thong tin dinh ky, théng tin bat thuong va thdng tin theo yéu cau.

Noi dung chi tiét, thoi han, phuong thirc cong bg thdng tin cua timg doi
tuong duoc du the}o Luat giao B6 Tai chinh quy dinh dé bao dam tinh linh hoat
trong thuc tién trién khai.

i) Vé thanh tra, xir Iy vi pham

Viét Nam 13 thanh vién T6 chtc qudc té cac Uy ban chiing khodan
(10SCO). Viéc UBCKNN Viét Nam chua duogc trao day da tham quyén trong
thanh tra, giam sat, cudng ché thuc thi 1a chua thuc hién mot cach day du
nguyén tac s6 10, 11, 12 caa I0SCO vé cudng ché thyc thi trong quan ly ching
khoén. Kinh nghiém quoc té cho thay, ¢ cac nudc trén thé gidi, co quan quan Iy
TTCK c6 day du quyén luc dé co thé thyc hién tot cac chiic nang quan ly, giam
sat, thanh tra va cudng ché thyc thi. Mot s6 nuéc, co quan quan ly TTCK co
quyén triéu tap ca nhan lay loi chung (Uc My, Phap, Nhat, Israel...); chu dong,
xin lénh hozc theo Iénh cua toa &n yéu cau cac co quan, to chac phéi hop trong
viéc xac minh, 1am rd, thu thap thong tin, ké ca thong tin (qua dién thoai) (Uc,
My, Nhat, Ao, Phép); kham hoac xin 1énh cta toa an dé thuc hién kham xét tai
co s¢ kinh doanh, tai noi ¢ va thu gitr tai liéu, vat chiang lién quan (Nhat, Israel,
Phép...). Déi véi Viét Nam, do khung khé phap luat c6 khac véi cac nudc, vi
vay, du thao Luat ¢ bo sung tham quyén caa UBCKNN song chua hoan toan ap
dung theo quy dinh caa cac nudc trén thé gigi nhu bao cao & trén.

Pé khic phuc han ché cta Luat hién hanh, bao dam thyc hién tdt cac cam
két qudc té, nham phong, chdng vi pham phap luat trong linh vuc ching khoan
dat hiéu qua, dy thao Luat b6 sung, quy dinh rd: Trong thanh tra, kiém tra, xu ly
vi pham trén thi truong chiing khoan, UBCKNN ¢6 quyén: (i) Yéu cau co quan,
t6 chirc, ca nhan co thong tin, tai liéu, dit liéu lién quan dén ndi dung thanh tra,
kiém tra cung cap théng tin, tai liéu, dir liéu d6 hoac yéu cau t6 chuc, ca nhan
giai trinh, ddi chat lién quan dén noi dung thanh tra, kiém tra; (i) Yéu cau to
chue tin dung, chi nhanh ngén hang nudc ngoai tai Viét Nam cung cap thdng tin
lién quan_ dén giao dich trén tai khoan cua khach hang; (i) Yéu cau doanh
nghiép vién thdng cung cap tén, dia chi, s6 may goi, s6 may duoc goi, thoi gian
goi dé xac minh, xt Iy cac hanh vi bi cAm quy dinh tai Luat ndy. Trong giam sat,
phét hién, xt Iy cac vi pham vé ching khoan mang tinh xuyén bién gigi co lién
quan dén thi truong chang khoan Viét Nam, UBCKNN phdi hop thanh tra, diéu
tra, X4c minh, thu thap va chia sé thong tin véi co quan quan ly TTCK cac nudc.

Vé xir Iy vi pham, bd sung, quy dinh cé&c bién phéap xu ly gém: (i) Pinh
chi hoat dong, dinh chi giao dich c6 thoi han; (i) Tudc quyén st dung gidy
phép, gidy chiing nhan lién quan dén hoat dong ching khoan, ching chi hanh
nghé cd thoi han; (iii) Thu hoi gidy phép, gidy chiing nhan lién quan dén hoat
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dong chung khoén, ching chi hanh nghé; (iv) Cam chao ban chung khoan ra
cong chung dé huy dong von c6 thoi han; cdm dam nhiém chic vu tai cong ty
ching khoan, cong ty quan 1y quy cd thoi han hodc vinh vién; cim tham gia cac
hoat dong vé chiing khoan va thi truong ching khoan cd thoi han hozc vinh vién;
(v) Budc nop lai sb loi bat hop phap co duoc do thuc hién vi pham hanh chinh.

Déi voi mac phat, du thao Luat quy dinh mac phat tién téi da trong xir
phat vi pham hanh chinh Ia 3 ty ddi vai to chic va 1,5 ty doi véi ca nhan. Mirc
phat tién tdi da trong truong hop tai pham gap 2 1an muc phat tién ti da trong
truong hop vi pham lan dau va té chic, ca nhan vi pham con bi 4p dung mot
hoac mot sb céac bién phép xir Iy quy dinh tai Luat ndy. Cha tich Uy ban Chuang
khoan Nha nudc, Chanh Thanh tra, Truéong doan thanh tra chuyén nganh c6
tham quyén xir phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chting khoan.

Dé dam bao linh hoat trong thyc tién trien khai, thong nhat véi quy dinh
tai Dieu 4 Luat Xu ly vi pham hanh chinh, dy an Luét giao Chinh phu quy dinh
cu thé tham quyéen va mire do xur phat doi vaéi tung hanh vi vi pham hanh chinh trong
linh vuc chang khoan, viéc p dung cac bién phap xur Iy quy dinh tai Luat nay.

V. NHUNG VAN BE XIN Y KIEN

Trén co so tong hop, tiép thu, giai trinh y kién dong gop cua cac BO,
nganh, co quan, to chirc, ci nhan vé du thao Luat Chimg khoan (stra ddi), Bo
Tai chinh da chinh 1y du thdo Luat.

Tuy nhién, mot s6 van dé con co v kién khac nhau, Bo Tai chinh bo céo
nhu sau: ... (S€ duoc bo sung sau khi té chire lay y kién dong gop vé Dy thao Ludt)

Trén dy la To trinh vé Dy 4n Luat Chimg khoén (sira doi), Bo Tai chinh
xin kinh trinh Chinh pht xem xét, quyét dinh./.

(Xin guri kém theo: (1) Duw thao Ludt Chirng khoan (siua a”oz) (2)Bao cao
danh gia thu tuc hanh chinh trong Dy an Ludt; (3) Bdo cdo vé Iong ghép van daé
binh dang gii trong Dw dan Ludt; (4) Ban tong hop, gidi trinh, tiép thu y kién
g6p ¥; ban chup y kién gép y ciia cdc bé, co quan ngang bé; (5) Bdo cdo tham
dinh Du dn Ludt; (6) Bdo cdo gidi trinh, tiép thu y kién tham dinh Dw dn Ludt).

Noi nhin: BO TRUONG
- Nhu trén;

- Thi tuéng Chinh phii (dé béo cao);

- Céc Pho Thi tuéng Chinh phu (dé bao céo);
- Céc thanh vién Chinh phu;

- Van phong Chinh phu;

- B Tu phap;

- Luu: VT, UBCKNN. ‘
Dinh Tien Diing
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