DANH GIA TRIEN KHAI LO TRINH PHAT TRIEN THI TRUONG TRAI PHIEU THEO QUYET DINH

. Hoan thién khudn khé phap ly

261/QD-BTC GIAI DOAN 2012 -2016

giai doan 2017 - 2020

Ban hanh ce ché, chinh sach
vé thanh lap, t& chirc va hoat
dong cha cong ty dinh mirc
tin nhiém.

2013

- Nghi dinh 88/2014/ND-CP - Quy dinh vé dich vu xép hang tin
ngay 26/9/2014 vé& dich vu xép | nhiém; didu kién hoat déng clia doanh
hang tin n1iém nghiép xép hang tin nhiém duoc thanh
- Quyét dinh 507/Q D-TTg lap va hoat dong tai Viét Nam.

ngay 17/4/2015 phé duyét quy | - Dén nam 2030, xem xét cp giay
hoach phét trién dich vu xép | chirng nhan dd didu kién kinh doanh
hang tin nhiém dén 2020 va cho tbi da nam (05 doanh nghiép cung
tAm nhin 2030 cép dich vu xép hang tin nhiém

Xem xét cAp phép 1 -3 tb chirc xép hang tin nhiém
cb day gi tiéu chuén, diéu kién theo quy dinh tai
Nghi dinh 88/2014/ND-CP

Ban hanh co ché, chinh sach
2 | v& chwong trinh huwu tri bd
sung tw nguyén.

2015

- Nghi dinh 88/2016/NB-CP ngay 01/7/2016 vé chueng trinh hwu tri bd
sung tw nguyén

- Ban hanh Théng tv huéng dan Nghi dinh
88/2016/ND-CP

- C4p gidy phép va quan Iy hoat ddng Quy huru tri
tw nguyén

Sira @di, bd sung co ché,
chinh sach v& phat hanh trai
phiéu Chinh phd, tréi phiéu
dwoc Chinh phi bao lanh, trai
phiéu chinh quyén dia
phwong.

2016

D3 ban hanh thé hé thir 2 cac Théng tw huéng dan Nghij dinh 01/2011/
ND-CP trong nim 2015 bao gom:

- Théng tv 111/2015/TT-BTC vé phat hanh trai phiéu Chinh ph tai thi
trudrng trang nwérc véi cac noi dung chinh theo khuyén nghi cia WB
nhu:

+ Nang cao mét budc v& quyén loi va nghia vy cia thanh vién dau thau

+ Cho phép phat hanh san pham méi la trai phiéu khéng thanh toan 1&i
dinh ky (zero — coupon bond) dé hé tro quan ly ngan quy

+ Dang ky mua thém khéi long trai phiéu tai phién dau thau

- Thong tw 100/2015/TT-BTC vé phét hanh trai phiéu chinh quyén dia
phuong

- Théng tw s6 99/2015/TT-BTC vé phat hanh trai phiéu dwoc Chinh phu

- Stra ddi bd sung Nghi dinh 01/2011/ND-CP trong
nam 2018 v&i ndi dung chinh tap trung vao viéc

thiét Iap hé thdng nha tao lap thi treong (PDs) trén
ca so cap va thir cép

- Ban hanh cac Théng tw huéng dan Nghi dinh stra
dbi, bd sung Nghi dinh 01/2011/ND-CP
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| Stra d6i, bd sung co ché,
' chinh sach vé phat hanh trai
- phiéu doanh nghiép.

|

2016

D kién xin y kién thdm dinh clia B

dinh stra ddi Nghi dinh 90/2011/ND-CP trong thang 12/2016

6 Tu phap vé viéc xay dirng Nghi

- Trinh Chinh phdi ban hanh Nghi dinh thay thé Nghi
dinh 90/2011/ND-CP v& phat hanh TPDN trong
thang 9/2017

- Xay dirng manual vé phat hanh trai phiéu doanh
nghiép

- Xay ding trung tam théng tin vé TPDN

| &
|

‘ Ban hanh co ché, chinh sach
| V& quan Iy ngan quy, gan voi
‘ quan ly no va phat trién th
| truéng trai phiéu.

2014

Nghi dinh sé
24/2016/ND-CP ngay
5/4/2016 vé ché do
quan Iy ngan quy nha
nwoc

- Quy dinh céc nguyén tic quan Iy ngan quy
nha nuwdc; cac nghiép vu quan ly ngan quy
nha nwéc trong hé théng Kho bac Nha nuwéc

- Tao co' ché quan Iy déng tién, si¥ dung ngudn

ngan quy tam thoi nhan réi

- Ban hanh Théng tuv quy dinh vé& dy bao ludng tién
va Théng tw vé st dung nguén ngan quy nhan rai.

- Ban thanh théng tw hwéng din mé tai khoan
thanh toan tap trung qua KBNN

Kién nghj stra déi, bé sung co
ché, chinh sach thuéc pham
vi diéu chinh clia cac Luat
Nghi dinh khac co lién quan
dé tao diéu kién phat trién thi
trieong trai phiéu.

2014-
2018

Luat NSNN 2015

- Quy dinh phat hanh trai phiéu chinh phi ¢&

bl d3p bsi chi ngan sach trung wong.

- Quy dinh dia phwong dwoc phép bdi chi va
duoc phat hanh trai phiéu chinh quyén dia

phwong dé bu dép boi chi

Stra d6i Luat | - B sung thAm quyén cla B6 Tai
quan ly no chinh trong quan Iy rdi ro danh
cong muc trai phiéu

- Quy dinh NSTW b6 tri ngudn mua
lai trai phiéu Chinh pha truéc han

Ban hanh co ché, chinh sach
vé phat hanh trai phiéu theo
lai suat thd ndi, gén véi chi
sO, va phat hanh cac san
pham trai phiéu phai sinh.

2015-
2016

- Ba nghién clru xong san
nhwng do NQ 78 clia QH

ph&m trai phiéu tha ndi theo tin phiéu kho bac
nén chua trién khai duoc

- Dang trién khai nghién ctvu trai phidu gén voi chi sé lam phat

- Thir nghiém phat hanh san pham mei khi co Iai
sut tham chiéu phi hop va vao thei didm phil hop
vai tinh hinh thi treeng

De xuét co ché phéi hop gitra
| NHNN va Bé Tai chinh trong
| ¢ong tac phat hanh tin phiéu
kho bac va tin phiéu NHNN.

2015

- Théng tw 92/2016/TTLT-BTC-NHNN hu

kho bac qua Ngan hang Nha nwéc Viét Nam

&ng dan phat hanh tin phiéu

- Phéi hop trao ddi vé thei didm phat han h, khéi
lveng phat hanh TPCP, tin phiéu KBNN va tin
phiéu KBNN.




Ban hanh co ché giao dich

trai phiéu Chinh phi ngay sau

- Chua trién khai do thij treéng, co s& h

a tAng chwa d0 diéu kien dé
thurc hién

- 2020

- Trién khai nghién ctru va thuc hién

Bao hiém tién gli mua TPCP.

- Théng tw 41/2014/TT-BTC quy dinh
ché d9 tai chinh ddi véi Bao hiém tién
gtri Viet Nam

clia BHTG vao TPCP dén cudi
nam 2015 chiém 3,86% tong duw
no TPCP va 0,054% GDP

Il. Thi trwrng so cép

A. Trai phiéu Chinh phu va trai phiéu dwoe Chinh phi bao lanh

Xay dwng ké& hoach phat
hanh TPCP hang nam phu
hop v6i nhu ciu dau tv va
phan bd hop ly cho cac ky
han.

2013

D4 trién khai thuc hign tte n&m 2012 khi KBNN cong bb day dd thong tin
vé lich biéu phat hanh, khéi lwong phat hanh.

Tiép tuc trién khai thie hién hang nam

9 phién dau thau, bdo lanh phat 2014
hanh. |
|
|
- Nghi dinh sb 68/2013/ND-CP quy Quy dinh Bao hiém tién glri Viét | Tiép tuc khuyén khich Bao hiém tién givi tham gia |
dinh chi tiétga h:.érdng dan thi hanh Nam dwoc sl dungénguén vén mua TPCP trén thj truéng so cép va thi trieong tha |
5 8 Luat Bao hiem tién glri tam th&i nhan rbi dé mua trai cap
10 | Xay dung co ché php Iy d& |, , phiéu Chinh pha. Ty Ié d4u t

Cong khai ké hoach phat
hanh theo quy, nam.

2013

P& thire hién tir 2012

Tiép tuc thue hién hang nam

Xay dung va phéat trién hé
thébng dai ly cap | véi chirc
nang tao lap thi trwdng, dam
bao quyén loi, nghfa vu thanh
vién.

2012-
2020

- Tir n&m 2013 B6 Tai chinh cong bé thanh vién dau thau TPCP, theo do
nam 2013 c6 36 thanh vién, nam 2014 va 2015 co 24 thanh vién, ndm
2016 cd 19 thanh vién (15 NHTM va 04 céng ty chirng khodn)

- C6 van ban hwéng dan hang ndm quy dinh vé quyén va nghia vu cla
thanh vién dau thau TPCP theo huwéng tang tinh tuan tha.

B6 sung day du quyén loi va nghia vy cua tb chirc
tao lap thi trwdng trén ca thi trong so cap va thi

cép khi stra doi, bd sung Nghj dinh 01/201 1/ND-CP |

Tap trung phat haah ftrai
phiéu theo phuwong thirc dau
thau, thi diém dau thau da
gid; t6 chirc bdo lanh phat

2012-
2020

- Nghién clru béo céo Bé hinh thirc dau thau da gia va kha nang ap
dung tai Viét Nam

- Tt n3m 2012 dén nay chl yéu thie hién theo hinh thirc d4u thau. Hinh

- Thi diém dau thau theo hinh thirc da gia
- Tiép tuc phat hanh theo phuong thirc dau thau




hanh trai phiéu theo hinh thirc
dwng sO phi hop v&i chuan
muc quoc te.

thirc bdo Ianh phat hanh chi ap dung cho san pham mdi

Phat hanh bd sung, t6 chire
- g | mua lai, hoan déi trai phiéu,

hinh thanh trai phiéu chuén
; trén thi truéng thir cap.

2016

- Ban hanh co ché phat hanh bd sung ngay sau phién d4u thau

- Thi diém hoan ddi trai phiéu theo Théng tw s& 150/2011/TT-BTC n3m
2013

- Phat hanh theo 16 I&n @é giam sé ma trai phiéu, ting quy mé niém yét
clia mot ma trai phiéu giup tang thanh khodn trén thj tredng the cap va
hinh thanh trai phiéu chun

- Da lay y kién thanh vién thj truéng vé Théng tw mua lai TPCP truéc
han tai thi trwerng trong nwéce, di kién ban hanh trong nam 2016.

- Tiép tuc phat hanh theo 16 Ién

- Ban hanh Théng tw hwéng d&n mua lai TPCP tai
thi treong trong nwéc

- Thuc hién hoan d@bi trai phiéu cé ky han ngén

sang trai phiéu cé ky han dai dé tai co ciu danh
muc n¢ TPCP

5 ' Xay ding dudng cong lai
' | suat chuan clia TPCP.

2014

- Phat hanh thwéng xuyén TPCP cé ky han dai
- Bwerng cong lai suat do VBMA va HNX cong bd

Tiép tuc trién khai da dang cac ky han phat hanh,
bao gdm ca cac ky han dai tir 10 ndm dén 30 nam

' Phat trién cac san pham trai

. phiéu phai sinh pht hop véi
mirc d6 phat trién cda thi
trréng.

4

2015-
2017

Nghi dinh 42/2015/NB- | - Hop dbng twong lai
CP veé chirng khoan
phai sinh va thj trwdng
chirng khoan phai sinh | - Hop déng ky han

Théng tw 11/2016/TT- | - Cac chirng khoan phai sinh khac theo hwéng

BTC hwong dan Nghi | dan ctia B6 Tai chinh
dinh 42/2015/ND-CP

- Quyén chon

- Xay dung ha tang co s théng tin thj tredng phai
sinh di vao hoat déng tir nam 2017.

- Trién khai s&n phdm Hop ddng twong lai TPCP
(Bond Future) trong Quy /2017

Phat hanh cac trai phiéu
Chinh phu ky han dai cho cac
céng ty bado hiém, cac quy
i hueu tri.

2013-
2015

Phat hanh ky han 20 nam va 30 ndm cho cac cong ty bao hiém, quj dau
tw trong nam 2015

Tiép tuc ddy manh phat hanh TPCP ky han dai cho
céc cong ty bdo hiém, cac quy hwu tri.

' B. Trai phiéu doanh nghiép

Xay dwng hé thong thong tin
| tréi phiéu doanh nghiép.

2015

Xay dwng co s& di ligu vé trai phiéu D kién trinh Chinh phd ban hanh Nghj dinh stra @i Nghi dinh 90/2011/ND-CP
doanh nghiép vao thang 9/2017, trong d6 tap trung vao cac néi dung sau:
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Xay dwng dwdng cong lai

suat trai phiéu doanh nghiép.

11

Da dang hoéa cac san pham
trai phiéu doanh nghiép nhw
trai phiéu co 1ai suat tha ndi,
chuong trinh trai phiéu trung -
dai han, chirng khoan hoa
trén tai san co so.

2016

Chua trién khai

- Péi twgng mualgia dich trai phiéu doanh nghiép

- Diéu kién phat hanh :
- Dang ky, Itu ky tap trung '
- Co ché cong bd théng tin, bao céo trwedc va sau khi phat hanh

III. Thj trwérng thir cap

S

Hoan thién co ché, chinh
sach va hé théng giao dich
trai phiéu tai HNX.

2013

Thoéng tw 234/2012/TT-BTC

- Nghién ctru, stra d6i TT 234/2012/TT-BTC véi cac ndi dung:

+géi thién co ché bao cao giao dich @& dam bao théng tin phan anh ding thei
diem

+ Hoan thién thém mot sé ki thuat méi nhu short sale, buy back

Clng cb va hoan thién hé
théng tao lap thi trwéng trai
phiéu thi cap véi quyén va
nghia vu cla thanh vién.

2014

- T&r n&m 20”3, BO Tai chinh céng b
thanh vién d4u thau TPCP, theo d6 n&m
2013 c6 36 thanh vién, ndm 2014 va 2015
cd 24 thanh vién, nam 2016 cé 19 thanh
vién

- C6 van ban hwéng dan hang nam quy
dinh vé quyén va nghia vy cla thanh vién
dAu thiu TPCP theo hwéng téng tinh tuan
tha.

Thiét 1ap hé théng thanh vién dau thau véi day da quyén loi va nghia vu dé trer
thanh hé théng nha tao lap thi tredng, tap trung vao mét sé diém chinh sau:

+ Co ché hd tro thanh khoan (cho vay trai phiéu)
+ Yéu cau quote gia hai chiéu '

Xay dwng chi sb trai phiéu
Chinh phi nhdm danh gia
hiéu qua tai chinh cla cac
danh muc dau tuw.

2015
2017

HXN dang trién khai nghién ctru

Tiép tuc thuee hién theo 16 trinh

Xay dwng co ché giao dich
TPCP ngay sau phién phat

2014
2016

Chuwa thue Fién do thi treong chwa phat
trién

Nghién ctru thiee hién




hanh trai phiéu.

. Hé théng nha dau tw

Khuyén khich Bao hiém Xa

- Nghi dinh 30/2016/NB-CP quy dinh vé hoat déng d4u tw clia Bao hiém
Xa hoi, hoat ddéng mua trai phiéu Chinh phu la hoat @ong dwoc wu tién

Trién khai thire hign theo Nghij dinh ctia Chinh phd
va Quyét dinh clia Thi twéng Chinh phi

!
1 ' hoi mua TPCP va tirng bwoc | 2013 thye hién dau tién khi dau tw tir quy bao hiém xa héi, quy bao hiém y té
| thay thé hinh thirc vay truc [ 2015 | Vaquy bao hiém that nghiep
' tiep bang phat hanh TPCP. - Bao cao Thi twéng Chinh pht cho phép chuyén ddi khodn vay clia
f NSNN sang hinh thirc trai phiéu Chinh phd
‘ Trién khai co ché, chinh sach 2014 Lay y kién trén trang dién tr Bo Tai chinh va trang dién t& Chinh phi - Phat trién hé théng Quy huwu tri tw nguyén.
2 vé quj huu tri bd sung tuw 2016 dw thdo Théng tw hwéng dan vé quy hwu tri bd sung tw nguyén. Di kién
' | nguyén. ban hanh trong nam 2C17.
5 | Khuyén khich Béo hiém tién | 2014 Tinh @én hét ndm 2018, BHTG nam gi* 3,86% dw n¢ TPCP Tiép tuc khuyén khich BHTG tang ty trong ndm git
‘ glri tang ty trong mua TPCP. | 2017 TPCP
| ]
' Khuyén khich cac té chirc Thure hién phat hanh déu dan TPCP ky han 10 n&m, 15 nam, 20 n&m, 30 Tiép tuc thic hién
. 4 | kinh doanh bao hiém tang ty | 2015 nam dé thuc day phat trién ty 1& ndm gilr ctia cac nha dau tw cla cong ty
trong dau tw vao TPCP. bdo hiém trén thi truérng
\ 2 <
- Ba dang hoa cac loai hinh Dang thwc hién, hién da c6 18 quy dau tw trai phiéu dwoc thanh lap Tiep tuc thire hién
5 | quy dau tw, gom ca quy trai | 2014
' | phieu.
| & | Knuyén khich cac nha dau tu | 2013 - | Chua thyc hign
‘ | ca nhan tham gia mua TPCP. | 2016
5 Dé x_uét co ché, chinh sach Dang trién khai‘nghién clru - Hoan thién nghlén ctru chinh sach thué va phi gxao dich dbi véi nha dau tw nwéc ngoai, kién
| | khuyén khich nha dau tw chinh sach thué vg phi giao nghij Vu CST stra dbi co ché thué, phi véi trai phiéu phat hanh cho nha dau tw nudre ngoai
| nwéc ngoai tham gia, théng | 2013 dich d6i v&i nha dau tw nwéc
7 | qua cac co ché thué, phi giao | 2016 ngoai - Phéi hop v&i NHNN dé co co ché vé cac cong cu tai chinh phéng ngtlra rii ro ty gia

| dich hop ly, céng cu phong

nglra ridi ro, GDNs.

- Hoan thién tha tuc d&ng ky, Ivu ky clia nha dau tv nwéc ngoai




- Hoan thién huéng dan dau t cho nha d

tu é’c ngoai (rét G'mde')r' ]

V.H

ating co s®

Thue hién tai co cu coéng ty
chirng khoan, céng ty quan ly
quy, theo nguyén tac, 16 trinh
tai Quyét dinh sb 252/QD-TTg

2013-
2020

Pa thre hién theo Quyét dinh 1826/QD-TTg clia Thi twéng Chinh phi

Tiép tuc thye hién tai cau tric trong giai doan 2016

-2020

Ti

Hién dai hda céng nghé théng
tin, giam thoi gian dang ky,
niém yét TPCP tir T+4 xubng
T+2.

2013-
2020

Da thire hién giam théi gian dang ky, niém yét TPCP tir T+4 xubng T+2

Giam xuéng T+1

Thi diém phat trién hé théng
thanh toan qua NHNN.

2014

B9 tai chinh ban hanh Quyét dinh s6 562/QB-BTC ngay 24/3/2016 phé
duyét dé& an chuyén chirc nang thanh toan tién giao dich TPCP tir NHTM
sang NHNN, dy kién trién khai tir Quy 1/2017

- Hoan chinh phap Iy, quy ché huéng dan, quy trinh |

tac nghiép va chay thir nghiém hé théng trong nam
2016, thuc hién hé théng thanh toan TPCP qua

NHNN trong Quy /2017

Trién khai co ché, chinh sach
vé céng ty dinh mic tin
nhiém

2014
2016

Pa tiép nhan hd so xin cap phép dich vu dinh miec tin nhiém, xem xét co
y kién trong nam 2016

-Tiép nhan hd so cép phép dich vu dinh mirc tin

nhiém, xem xét, cip phép theo quy dinh

- Yéu cau bét budc xép hang tin nhiém déi vaéi cac

dot phat hanh TPDN ra céng chung

Thi dém cong bé théng tin
giao dich va phat hanh @i v&i
TPDN (hé théng giao dich
ngoai S& GD).

2015-
2017

Hoan thién co s& phap Iy d& lam co sé trién khai thwe hién trong qua
trinh stra ddi, bd sung Nghi dinh 90/2011/ND-CP

VI. Cac giai phap khac

Phéi hop diéu hanh chinh
sach tién té, chinh sach tai

khoa.

2013
2020

Thuong xuyén trao dbi voi Vu CSTT, NHNN dé phéi hop diéu hanh 1i
suat TPCP va céc lai suat trén thi treéng ngan hang

Tiép tuc thuwe hién




Phéi hop NHNN ra soat cac
quy dinh vé ngoai héi dé stra
dsi, bd sung céng cu phong
nglra rdi ro, thu hut nha dau
|t nwde ngoai.

2014

Chuwa thwe hién

Phéi hep véi NHNN dé co co ché vé cac cong cu
tai chinh phong ngira rdi ro ty gia

Xay dwng co ché phdéi hop
trong cong tac quan ly ngan
quy va quan ly no.

2015

ba thyc hién:

- Phat hanh long-short coupond d@é diéu hanh ngan quy va quan Iy danh
muc ng

Phat hanh tin phiéu KBNN @& quan Iy ngan quy.

| T6 chirc @éi thoai dinh ky véi
| thanh vién thj trwong.

2013
2020

ba thire hién thudong xuyén

Tiép tuc thwe hién

Tham gia cac dién dan khu
viec ASEAN, ASEAN + 3,
ASEM, APEC, ...

2013
2020

Pa thwe hién

Tiép tuc thye hién

Khuyén khich VBMA ban
hanh cac chuan muc thi
trwong phu hop voi khudn
kho phap luat hién hanh.

2013
2016

VBMA da ban hanh Quy tic trng x& (Code of Conduct), Quy tc tinh gia
(Market Conventions)

Nang cao vai tro clia VBMA
théng qua viéc cung cap cac
théng tin vé& phat hanh, giao
| dich, 1ai suét cla trai phiéu
‘ doanh nghiép

2013
2017

Pa thue hién

Nang cap va hoan thién trang
théng tin vé thi trwdng trai
phiéu Viét Nam cho cac nha

dau tw trong nuwec va qudc té

2013
2020

Pang phéi hop voi ADB xay dwng trang dién tir vé thj trwéng tréi phiéu

Hoan thién @& an véi ADB, dinh ky dwa thong tin vé
thi trwong trai phiéu Viét Nam Ién trang dién ti




